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BẢN TIN HOẠT ĐỘNG THÁNG 12/2023 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 NAV/ccq 
(NAV/unit) 

1 tháng 
(mom) 

12 tháng 
(yoy) 

Kể từ khi thành lập  
(Since inception as of Apr 12, 2023) 

FVEF 11,264 +3.5% - +12.6% 

VN-INDEX 1,129.93 +3.3% +12.2% +5.7% 

 

 

-10.0%

-5.0%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%

0
4
/1

2
/2

0
2
3

0
5
/0

2
/2

0
2
3

0
5
/2

2
/2

0
2
3

0
6
/1

1
/2

0
2
3

0
7
/0

1
/2

0
2
3

0
7
/2

1
/2

0
2
3

0
8
/1

0
/2

0
2
3

0
8
/3

0
/2

0
2
3

0
9
/1

9
/2

0
2
3

1
0
/0

9
/2

0
2
3

1
0
/2

9
/2

0
2
3

1
1
/1

8
/2

0
2
3

1
2
/0

8
/2

0
2
3

1
2
/2

8
/2

0
2
3

FVEF VN-Index

THÔNG TIN CHUNG VỀ QUỸ FVEF 
Fund general information 

 
TÊN QUỸ 
Fund name 

 
QUỸ ĐẦU TƯ CỔ PHIẾU GIÁ TRỊ FIDES VN 

FIDES VN VALUE EQUITY FUND 

 
Mã quỹ 
Fund code 

FVEF 

LOẠI HÌNH QUỸ 
Fund type 

Quỹ mở 
Open-end fund 

Công ty Quản lý Quỹ 
Asset Management Company 

CTCP Quản lý quỹ Fides (Việt Nam) 
Fides (Vietnam) Fund Management JSC 

Ngân hàng Giám Sát 
Supervisory Bank 

Ngân hàng TNHH Một thành viên Shinhan 
Việt Nam 

Shinhan Vietnam Bank Limited 

Đại Lý chuyển nhượng 
Stock Transfer Agent 

Trung tâm Lưu ký Chứng khoán Việt Nam 
Vietnam Securities Depository 

Tổng tài sản quản lý 
(Asset Under Management) 

71.42 tỷ VND (số liệu 29/12/2023) 
71.42 billion VND (data as of Dec 29, 2023) 

Ngày thành lập quỹ 
Inception date 

12/04/2023 
April 12th, 2023 

(Ghi chú/Note: số tài sản đã trừ các chi phí vận hành/data of AUM has reduced 
related fees) 

MỤC TIÊU HOẠT ĐỘNG CỦA QUỸ FVEF 

Qũy đầu tư cổ phiếu giá trị Fides VN (FVEF) theo đuổi 

lợi nhuận vượt trội so với thị trường bằng chiến lược 

mua cổ phiếu đầu ngành, cổ phiếu tăng trưởng hoặc cổ 

phiếu penny có tiềm năng tăng trưởng nhưng đang được 

thị trường định giá thấp. 

Our strategy is to outperform the market by investing in leading 

companies, growth stocks or small-caps that have such 

potential growth but are undervalued. 

KẾT QUẢ HOẠT ĐỘNG THÁNG 12/2023  

(Monthly Fund performance) 

 



 

 
Fides (Vietnam) Fund Management JSC 

Address: Unit 1404, Empress Tower, 138-142 Hai Ba Trung Street, District 1, Ho Chi Minh City 
Tel: 028 38222621 

 

 

Mã cổ phiếu Ngành % NAV P/E P/B ROE (%) 

VCB Ngân hàng 8.7% 13.4 2.8 21.1% 

HPG Nguyên vật liệu cơ bản 7.2% 86.9 1.6 1.9% 

VND Dịch vụ tài chính 6.1% 23.2 1.7 7.4% 

(Note: data as of Dec 29th, 2023)          

 

 

 

Chỉ số cơ bản FVEF VN-INDEX VN30 

P/E 13.6x 13.6x 11.8x 

P/B 2.0x 1.6x 1.7x 

ROE 15.0x% 11.8x 14.8x% 

Số lượng cổ phiếu  
(No. of shares) 

44 399 30 

(Note: data as of Dec 29th, 2023)   

 

 

 

 

Thị trường giao dịch quanh vùng 1,100 điểm trong tháng 12, thanh khoản thị trường suy giảm trong tháng 12 khi kỳ nghỉ lễ 

Giáng Sinh và Năm Mới đang cận kề. Nhà đầu tư ngoại tiếp tục bán ròng mạnh trong tháng 12 trong đó phần lớn do dòng tiền 

rút từ nhà đầu tư Thái Lan và một số quỹ ETFs. Nhà đầu tư cá nhân vẫn trong tâm thế thận trọng, sẵn sằn mua nhưng chủ 

yếu trading ngắn hạn. Dòng tiền trên thị trường có xu hướng đi vào những cổ phiếu cơ bản với mức định giá hấp dẫn. VN-

Index đóng cửa tại điểm 1,129.93 điểm (tăng 3.3% so với tháng trước, và tăng 12.2% svck). 

The VN-Index fluctuated around 1,100 points in December amid low liquidity due to the upcoming Christmas and New Year holidays. Foreign 

investors, especially those from Thailand (who faced a new higher income tax effective from January 1st, 2024), and ETFs reduced their 

holdings significantly. On the other hand, the retail investors remained cautious and traded for short-term gains. We observed that the 

investors preferred to invest in stocks with solid fundamentals, strong earnings, and reasonable valuations. The VN-Index ended at 1,129.93 

points, up 3.3% month-on-month and 12.2% year-on-year. 

TOP 3 KHOẢN ĐẦU TƯ LỚN (Top constituents) 

CHỈ SỐ CƠ BẢN CỦA QUỸ (Financial ratios) 

THÔNG TIN THỊ TRƯỜNG TRONG THÁNG 

Market movement 
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Sự kiện được mong chờ nhất trong tháng 12 là kế hoạch đưa vào vận hành KRX vào cuối tháng 12, tuy nhiên hệ thống này 

đền phút cuối vẫn chưa thể đưa vào như kê hoạch khi việc vận hành nhìn chung vẫn chưa mượt mà. Thị trường tiếp tục dời 

kỳ vọng hệ thống KRX có thể chính thức vận hành trong 6 tháng đầu năm 2024.  

One of the major events of December was the planned launch of the KRX system by the end of the month, but it was postponed again due 

to technical issues and operational difficulties. The new expected launch date is in the first half of 2024. 

Các công ty niêm yết bắt đầu công bố ước tính doanh thu và lợi nhuận cho năm 2023, đây cũng là thông tin phân hóa dòng 

tiền vào doanh nghiệp trong tháng này. Trong đó, chúng tôi thấy tăng trưởng doanh thu/lợi nhuận tích cực ở nhóm ngành 

nguyên vật liệu cơ bản như thép, đá, hóa chất …nhờ sự phục hồi nhẹ trong giá bán và tiêu thụ từ cả nội địa và xuất khấu. 

Nhờ sự hồi phục từ sức cầu bán lẻ trong nước, theo số liệu từ Tổng cục thống kê doanh số bán lẻ tháng 12 tiếp tục duy trì đà 

tăng tích cực +9.3% so với cùng kỳ, một số nhóm cổ phiếu bán lẻ, ô tô và phụ tùng, hàng cá nhân và gia dụng cũng hút dòng 

tiến và tăng tốt trong tháng 12.  

In December, publicly listed companies began to announce their preliminary Q4 and full year results, as well as key news that influenced the 

investors' decisions this month. We observed a strong growth in sales and profits of basic materials (steel, stone, chemicals, etc.) due to the 

recovery of both local and export markets, which boosted the prices and volumes of these products. Moreover, according to the GSO data, 

Vietnam's retail sales increased by 9.3% year-on-year in December, which also led us to expect better-than-expected earnings for the retail, 

auto, personal and household sectors. 

Chỉ số vĩ mô tháng 12/2023 
Vietnam macroeconomic data 

 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 

Disbursed FDI (% yoy) 3.20 23.6 7.0 3.2 6.6 8.0 

Retail sales (% yoy) 7.10 7.57 8.2 7.0 10.1 9.3 

Export (% yoy) (3.00) (7.60) 2.1 5.9 6.7 5.7 

Import (% yoy) (9.80) (8.26) 0.3 5.2 5.1 3.6 

CPI (% mom) 0.50 0.88 1.1 0.1 0.25 0.12 

PMI 48.70 50.5 49.7 49.6 47.3 48.9 
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Theo Tổng cục Thống kê, Q4/2023, GDP ước tính tăng 6.72%. GDP năm 2023 của Việt Nam ước tính tăng 5.05% so với năm 

trước. Trong đó, mức tăng mạnh đến từ khu vực dịch vụ +6.82%, công nghiệp và xây dựng +3.74%, Nông lâm nghiệp và thủy 

sản +3.83%. Mặc dù không hoàn thành kế hoạch GDP năm 2023 ở mức 6.5% nhưng Q4 cho thấy những tín hiệu tích cực 

trong hồi phục của nền kinh tế đến từ tất cả các nhóm ngành. 

According to the General Statistic Organization, the Q4/2023 GDP grew by 6.72% year-on-year, implying a 2023 GDP growth of 5.05% year-

on-year. The strongest growth came from the services sector (+6.82%), followed by the industrial and construction sector (+3.74%), and the 

agriculture and fishery sector (+3.83%). Although the final GDP was lower than the 6.5% target set by the Vietnamese government, we still 

observed a gradual improvement of the macroeconomic data quarter by quarter. 

Trong khi đó, tại các thị trường xuất khẩu lớn như Mỹ, Trung Quốc, Châu Âu … có những tín hiệu ấm trở lại. dựa trên số liệu 

xuất khẩu mà Tổng Cục Thống Kê công bố, giá trị xuất khẩu tháng 12 đã hồi phục tích cực, kim ngạch xuất khẩu hàng hóa 

tháng 12 ước đạt 32.91 tỷ USD (+5.7% so với tháng trước, +13.1% svck). Tính chung cả năm 2023, giá trị xuất khẩu của Việt 

Nam đạt 355.5 tỷ USD (-4.4% svck). 

Meanwhile, the major export markets, such as China and the US, continued to show resilient consumption data, albeit slightly weaker. In 

December, the export value reached $32.91 billion, up 5.7% month-on-month and 13.1% year-on-year. For the whole year, the export value 

amounted to $355.5 billion, down 4.4% year-on-year. 

 

Thị trường Mỹ vẫn đang cho những số liệu khá an toàn với chỉ số CPI của tháng 11 +3.1% so với cùng kỳ, bằng với kỳ vọng. 

Tuy vậy sức tiêu dùng có tín hiệu yếu đi, theo thống kê của Mastercard, mức tăng trưởng doanh số bán lẻ trong kỳ nghỉ lễ 

Giáng Sinh chỉ ở mức 3.1% mức tăng thấp hơn so với 7.6% của năm ngoái, lý do chủ yếu vẫn là lạm phát và lãi suất cho 

vay cao.  

The US market maintained stable macroeconomic data, with the November CPI at 3.1% year-on-year, in line with the consensus. But weaker 

signs in consumption, according to Mastercard, the retail sales growth during this holiday season was only 3.1%, much lower than the 7.6% 

recorded in the same period of 2022, mainly due to high inflation and mortgage rates. 
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Số liệu PMI gần nhất của China cho thấy ngành sản xuất nước này đang hồi phục khá tốt trở lại trong tháng 12, chỉ số PMI 

tháng 12 đạt 50.8 tăng nhẹ từ mức 50.7 của tháng 11. Lượng đơn hàng mới có tăng trưởng nhẹ trong tháng 12. Tuy nhiên, 

khi sản xuất hồi phục nhưng tiêu dùng vẫn yếu là yếu tố gây áp lực lên giá và cạnh tranh ở cả nội địa và các thị trường xuất 

khẩu của Việt Nam sẽ là câu chuyện cần được theo dõi kỹ trong giai đoạn này. 

The PMI of China in December indicated a clear improvement, rising to 50.8 from 50.7 in November, with a higher growth in new orders. 

However, we need to monitor the situation closely, as a slower recovery of China's consumption compared to its production could lead to 

intense competition from Chinese products in both the domestic and the major export markets of Vietnam's manufacturing sector. 

 

Sau một năm 2023 rất thử thách, kinh tế Việt Nam tiếp tục bước vào năm 2024 với nhiều biến số nhưng cũng nhiều kỳ vọng. 

Năm 2024, nền kinh tế dự báo sẽ có sự hồi phục tích cực khi mặt bằng lãi suất thấp bắt đầu hấp thụ vào nền kinh tế, SBV đặt 

mục tiêu tăng trưởng tín dụng 2024 ở mức 15% cao hơn nhiều so với mức tăng trưởng 14% kế hoạch cho 2023 (thực tế tính 

đến 26/12/2023 tăng trưởng tín dụng chỉ đạt 12.26%), SBV cho tín hiệu sẽ rất nỗ lực đẩy nhanh tăng trưởng tín dụng cho năm 

2024. Các chính sách tài khóa tiếp tục được gia hạn như kéo dài thời gian giảm thuế VAT 2% đến hết 6 tháng đầu năm 2024, 

đầy mạnh đầu tư công và dòng vốn FDI vào mạnh trong 2024. Ngược lại, sự hồi phục của thị trường xuất khẩu sẽ vẫn là 

những biến số khó dự đoán trong năm 2024. 

As we bid farewell to the challenging 2023, we enter 2024, the Year of the Dragon, with both uncertainties and expectations. The Vietnam 

economy is expected to improve significantly in 2024, thanks to the higher demand for low-interest loans. The SBV has set a 15% target for 

the credit growth in 2024, higher than the 14% target of 2023 (the actual data of the SBV as of December 26, 2023 showed a credit growth 

of only 12.26%), indicating the SBV's efforts to stimulate the credit growth and increase the money supply in the economy. The key fiscal 

measures, such as VAT reduction, public investment, etc. and strong FDI inflows, will continue to be implemented. However, the recovery of 

the export markets remains the question mark. 

Chính sách lãi suất của FED sẽ là yếu tố ảnh hưởng tới thị trường chứng khoán và dòng vốn vào các thị trường mới nổi như 

Việt Nam. Các chuyên gia đều dự báo FED có thể sẽ bắt đầu cắt giảm lãi suất từ tháng 3 năm 2024. Tuy nhiên, một vài bên 

cho rằng, CPI đã giảm gần về mức mục tiêu 2% trong khi sức khỏe nền kinh tế vẫn đang ổn định, có thể FED sẽ không cần 

phải hạ lãi suất sớm trong năm 2024. 
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The FED's interest rate policy will be a key factor for the equity market and the capital flows to Emerging and Frontier Markets, such as 

Vietnam. Some experts anticipate a rate cut from March 2024. However, others predict that the rate cut may not occur soon, as the CPI has 

already fallen to the FED's target of 2%, along with a strong US economy. 

Về cơ bản, kinh tế Việt Nam đang trong giai đoạn hồi phục và chuẩn bị bước vào chu kỳ tăng trưởng mới. Chúng tôi cho rằng 

năm 2024 sẽ là thời điểm vàng cho việc giải ngân vào thị trường và chờ đợi cho sự phục hồi, tăng trưởng trở lại của nền kinh 

tế. 

Overall, Vietnam's economy is recovering from the slowdown in 2023 and preparing for the next growth cycle. 2024 will be a valuable year 

for investing in promising stocks and anticipating the new wave of economic expansion. 

 

TUYÊN BỐ MIỄN TRỪ / Disclaimers 

Bản thông tin này chỉ nhằm mục đích cung cấp thông tin, chúng tôi không cam kết, không cung cấp đảm bảo rõ ràng hay ngụ ý nào về tỷ suất sinh lợi, và hiệu 

quả đầu tư trong quá khứ không có hàm ý đảm bảo cho hiệu quả đầu tư trong tương lai.  

Trước khi đưa ra quyết định đầu tư, Nhà Đầu tư cần đọc và hiểu rõ nội dung Bản Cáo Bạch, Điều lệ Quỹ và các tài liệu liên quan (nếu có); nghiên cứu và cân 

nhắc các rủi ro và giá dịch vụ giao dịch mà Nhà Đầu tư phải trả. Chúng tôi không chịu trách nhiệm đối với bất kỳ thiệt hại trực tiếp hay thiệt hại do hậu quả 

phát sinh từ việc sử dụng bảng thông tin này hay nội dung bảng thông tin này. 

 

This report reflects our personal views on the subject securities or issuers. We also certify that no part of our compensation was, is, or will be, directly or indirectly, related to the 

specific future returns of investors. The historical performance does not guarantee the future performance. 

Investors should carefully read the Prospectus, Fund Charter and other related documents (if has) to understand the risks and fees involved before making their final investment 

decisions. We accept no liability whatsoever for any direct or consequential loss arising from any use of this document or its contents. 

 


