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 NAV/ccq 
(NAV/unit) 

1 tháng 
(mom) 

12 tháng 
(yoy) 

Kể từ khi thành lập  
(Since inception as of Apr 12, 2023) 

FVEF 10,881 8.79% - 8.82% 

VN-INDEX 1,094.13 +6.41% +4.36% 2.31% 
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THÔNG TIN CHUNG VỀ QUỸ FVEF 
Fund general information 

 
TÊN QUỸ 
Fund name 

 
QUỸ ĐẦU TƯ CỔ PHIẾU GIÁ TRỊ FIDES VN 

FIDES VN VALUE EQUITY FUND 

 
Mã quỹ 
Fund code 

FVEF 

LOẠI HÌNH QUỸ 
Fund type 

Quỹ mở 
Open-end fund 

Công ty Quản lý Quỹ 
Asset Management Company 

CTCP Quản lý quỹ Fides (Việt Nam) 
Fides (Vietnam) Fund Management JSC 

Ngân hàng Giám Sát 
Supervisory Bank 

Ngân hàng TNHH Một thành viên Shinhan 
Việt Nam 

Shinhan Vietnam Bank Limited 

Đại Lý chuyển nhượng 
Stock Transfer Agent 

Trung tâm Lưu ký Chứng khoán Việt Nam 
Vietnam Securities Depository 

Tổng tài sản quản lý 
(Asset Under Management) 

68.92 tỷ VND (số liệu 30/11/2023) 
68.92 billion VND (data as of Nov 30, 2023) 

Ngày thành lập quỹ 
Inception date 

12/04/2023 
April 12th, 2023 

(Ghi chú/Note: số tài sản đã trừ các chi phí vận hành/data of AUM has reduced 
related fees) 

MỤC TIÊU HOẠT ĐỘNG CỦA QUỸ FVEF 

Qũy đầu tư cổ phiếu giá trị Fides VN (FVEF) theo đuổi 

lợi nhuận vượt trội so với thị trường bằng chiến lược 

mua cổ phiếu đầu ngành, cổ phiếu tăng trưởng hoặc cổ 

phiếu penny có tiềm năng tăng trưởng nhưng đang được 

thị trường định giá thấp. 

Our strategy is to outperform the market by investing in leading 

companies, growth stocks or small-caps that have such 

potential growth but are undervalued. 

KẾT QUẢ HOẠT ĐỘNG THÁNG 11/2023  

(Monthly Fund performance) 
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Mã cổ phiếu Ngành % NAV P/E P/B ROE (%) 

VCB Ngân hàng 9.2% 14.1 3.0 21.1% 

HPG Nguyên vật liệu cơ bản 7.1% 82.5 1.5 1.9% 

VND Dịch vụ tài chính 5.9% 21.9 1.6 7.4% 

SSI Dịch vụ tài chính 5.8% 23.3 2.1 8.9% 

BID Ngân hàng 4.4% 11.3 1.9 17.2% 

(Note: data as of Nov 30th, 2023)          

 

 

 

Chỉ số cơ bản FVEF VN-INDEX VN30 

P/E 13.2x 13.4x 11.6x 

P/B 2.0x 1.6x 1.7x 

ROE 15.3x% 13.9x% 15.6x% 

Số lượng cổ phiếu  
(No. of shares) 

43 400 30 

(Note: data as of Nov 30th, 2023)   
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PHÂN BỔ TÀI SẢN THEO NGÀNH (Asset allocation) 

CHỈ SỐ CƠ BẢN CỦA QUỸ (Financial ratios) 
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Thị trường tháng 11 hồi lại sau chuỗi điều chỉnh mạnh trong tháng 10 sau đó dao động trong biên độ hẹp quanh mức 1070-

1090 điểm, tâm lý nhà đầu tư cá nhân vẫn thận trọng vì vụ điều tra và xét xử sơ thẩm vụ Vạn Thịnh Phát trong tháng 11, 

trong bối cảnh sức hồi phục của nền kinh tế còn yếu. Khối ngoại bán ròng mạnh tập trung ở các mã VHM, MWG … Giá trị 

giao dịch trong tháng 11 hồi nhẹ so với tháng 10. VN-Index đóng cửa tháng 11 tại 1094.13 điểm (+6.41% mom,+4.36% yoy).  

The market recovered from the big drop in Oct then fluctuated within the range of 1070-1090 points in November, as retail sentiment 

remained cautious due to the ongoing investigation of Van Thinh Phat Group. The Vietnamese economy also showed no signs of recovery 

as expected. Foreign investors net sold heavily, especially in VHM and MWG stocks. The total trading value increased slightly compared to 

the previous month. VN-Index ended the month at 1094.13 points, up 6.41% mom and 4.36% yoy. 

 

Ngân hàng nhà nước chính thức ngừng phát hành tín phiếu từ 9/11 trong bối cảnh tỷ giá giảm nhanh và chỉ số sức mạnh 

đồng USD (DXY) cũng trong xu hướng giảm mạnh khi dự báo FED sẽ hạ lãi suất ngay trong Q1/2023 sớm hơn dự báo 

trước đó là vào tháng 6/2023. 

The State Bank of Vietnam stopped issuing T-bills from November 9th, as a result of the easing of the USD/VND exchange rate and the 

downward trend of the DXY index after the market anticipated a FED rate cut in Q1/2023, sooner than the previous expectation of June 

2023. 
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Trên thị trường xuất hiện nhiều thông tin không mấy tích cực về vụ xét xử Vạn Thịnh Phát và ngân hàng SCB có liên đới tới 

một số lãnh đạo các ban ngành liên quan. Vạn Thịnh Phát là trường hợp có quy mô thiệt hại lớn nhất từ trước đến nay, vốn 

chủ của SCB hiện đang âm 443,769 bn VND, con số này tương đương với 8% quy mô GDP Việt Nam. Tuy vậy chúng tôi 

cho rằng thị trường hiện tại đã phản ánh vụ việc này do đã xảy ra từ tháng 10 năm ngoái, chính phủ và ngân hàng nhà nước 

đã có những biện pháp xử lý tích cực trong 1 năm qua và những hậu quả còn tồn đọng đến giờ phút này là không đáng kể. 

The investigation of Van Thinh Phat Group and SCB, which also involved some authorities, was a major case that caused a record 

damage of about 443 trillion VND, equivalent to 8% of Vietnam's GDP. In our opinion, this case has already been priced in, as it happened 

a year ago and the Vietnamese government has taken measures to deal with the damage. The remaining impact of the case is not 

expected to be significant. 

Kỳ họp đợt 2 của Quốc Hội Việt Nam diễn ra trong tháng 11 thảo luận, kết luận và thông qua nhiều dự án Luật quan trọng 

như Luật Nhà ở sửa đổi, Luật kinh doanh bất động sản… giúp lành mạnh thị trường bất động sản và bảo vệ người mua nhà, 

bên cạnh đó gia hạn giảm thuế VAT 2% cho đến hết 6 tháng đầu năm 2024, áp dụng Thuế thu nhập tối thiểu toàn cầu từ 

năm 2024. Tuy vậy 2 dự án Luật quan trọng là Luật đất đai và Luật các tổ chức tín dụng vẫn sẽ chưa được thông qua trong 

kỳ họp lần này do còn nhiều tranh luận. Hai dự án Luật này dự kiến sẽ được thảo luận tiếp vào kỳ họp Quốc Hội năm sau. 

In the second session of the National Assembly in November, several amended laws were passed, such as the amended Housing Law and 

the amended Real Estate Business Law, which aim to regulate the real estate market and protect the rights of home-buyers. The National 

Assembly also approved the extension of the 2% VAT tax cut until the first half of 2024 and the implementation of the global minimum tax 

of 15% from the beginning of next year. The two important amended laws that are still under discussion are the Land Law and the Law of 

Institutions of Credit, which will be further debated in the next session of the National Assembly. 

Theo số liệu công bố của Tổng cục thống kê, trong tháng 11 các chỉ số vĩ mô của Việt Nam vẫn duy trì ở mức ổn định, có sự 

cải thiện tích cực trong tổng mức bán lẻ và giá trị xuất khẩu trong tháng 11. S&P Global cũng công bố chỉ số PMI trong tháng 

11 giảm từ 49.6 của tháng 10 về chỉ còn 47.3 cho thấy hoạt động sản xuất vẫn yếu và đơn hàng mới suy giảm. 

According to the data from the General Statistics Office, the macroeconomic indicators of Vietnam remained resilient and showed signs of 

improvement in November, with retail sales and export value increasing. However, S&P Global reported that the Vietnam PMI in November 

contracted compared to the previous months, indicating a slowdown in the manufacturing sector and a shortage of new orders. 

Dự báo FED bắt đầu hạ lãi suất từ tháng 3/2024 với 6 lần hạ trong 2024 

FED rate cut is predicted to happen in next March meeting with 6 times cutting in 2024 
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Chỉ số vĩ mô tháng 11/2023 
Vietnam macroeconomic data 

 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 

Disbursed FDI (% yoy) 0.90 3.20 23.6 7.0 3.2 6.6 

Retail sales (% yoy) 6.70 7.10 7.57 8.2 7.0 10.1 

Export (% yoy) (10.80) (3.00) (7.60) 2.1 5.9 6.7 

Import (% yoy) (17.10) (9.80) (8.26) 0.3 5.2 5.1 

CPI (% mom) 0.30 0.50 0.88 1.1 0.1 0.25 

PMI 46.20 48.70 50.5 49.7 49.6 47.3 

 

Với độ mở cao của Việt Nam với thị trường thế giới do giá trị xuất, nhập khẩu lớn, sự suy yếu của các thị trường xuất khẩu 

lớn như Mỹ, Châu Âu hay Trung Quốc ảnh hưởng khá lớn đến kinh tế Việt Nam nói chung và lợi nhuận doanh nghiệp nói 

riêng. Nhưng về dài hạn, sự nâng cấp quan hệ tại các thị trường xuất khẩu lớn như Mỹ, Nhật Bản sẽ là yếu tố tích cực cho 

câu chuyện tăng trưởng bền vững của nhóm ngành xuất khẩu của Việt Nam. 

Vietnam, which has one of the highest export-import values in the global-scale, may face challenges for its economy and corporate profits 

due to the weak consumption of its major export markets. In the long term, however, the upgrade of Vietnam's partnership with key export 

markets such as the US and Japan and etc. will be a catalyst for the sustainable growth of Vietnam's export value. 

Sau nhiều các biện pháp nới lỏng để hỗ trợ tăng trưởng của nhóm bất động sản nói riêng và nền kinh tế nói chung, tuy nhiên 

chưa có dấu hiệu phục hồi và đặc biệt là giá trị giao dịch bất động sản vẫn giảm sâu. Trung Quốc tiếp tục tung nhiều biện 

pháp hỗ trợ trong tháng 11 như đưa ra danh sách các tập đoàn bất động sản trong danh sách được ưu tiên hỗ trợ về gói 

vay, cơ cấu trái phiếu và yêu cầu các ngân hàng tích cực hỗ trợ nhóm DN bất động sản. Bài toán cho ngành bất động sản 

của nước này vẫn đang chưa có lời giải.  

Despite the various stimulus packages to support the economic and real estate growth, China has not shown any signs of recovery in both 

sectors, and the real estate transactions have remained at a record low. In November, the Chinese authorities issued a 'white-list' of 50 real 

estate developers to guide the financial institutions on providing support through bank loans, debts, or equity financing. However, the 

Chinese real estate sector still faces a mathematical dilemma that has not been solved.

  

Trong khi đó Mỹ công bố số liệu GDP Q3/2023 tăng 5.2% tốt hơn mức ước tính trước đó 4.9% và co hơn nhiều so với mức 

2.1% của quý trước cho thấy nền kinh tế nước này vẫn đang ở trạng thái tương đối ổn định. Chỉ số giá tiêu dùng của Mỹ 

trong tháng 10 chỉ tăng 4%, thấp hơn mức dự báo 4.1%. Tuy nhiên chỉ số GDP tốt chủ yếu đến từ đầu tư của chính phủ và 
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doanh nghiệp, trong khi đó chi tiêu cá nhân đang có xu hướng giảm do mức lãi suất tiêu dùng cao và tiết kiệm trong cư dân 

giảm. 

The US economy showed a strong performance in the third quarter of 2023, as the revised GDP data indicated a growth of 5.2%, higher 

than the previous estimate of 4.9% and much higher than the 2.1% of the second quarter. The US CPI also increased by 4%, lower than 

the consensus of 4.1%. The main drivers of the GDP growth were the nonresidential and residential investments, while the consumption 

spending was slightly revised down due to the high mortgage rates and the depletion of the household excess savings. 

 

 

Mặc dù còn nhiều thách thức, nhưng chúng tôi nhìn thấy thị trường Việt Nam đang có định giá hấp dẫn với những câu 

chuyện tăng trưởng mạnh mẽ. Đầu tư công, mặt bằng lãi suất thấp và sự hồi phục trong tiêu dùng của cả trong nước và 

quốc tế là những câu chuyện ngắn và trung hạn cho nền kinh tế và thị trường chứng khoán. Việc nâng cấp quan hệ chiến 

lược với các nước xuất khẩu lớn như Mỹ, Nhật Bản … không những giúp xuất khẩu Việt Nam tăng trưởng mà còn là động 

lực cho nguồn vốn FDI vào Việt Nam tăng mạnh, ngành sản xuất của Việt Nam sẽ tập trung vào phát triển theo chiều sâu và 

tao giá trị thặng dư cao hơn. 

Kế hoạch đưa vào vận hành hệ thống KRX trong cuối năm và những giải pháp để nhanh chóng bỏ ký quỹ trước giao dịch là 

tiền đề giúp thị trường Việt Nam nâng hạng lên mới nổi trong tầm nhìn 5 năm tới, 

Despite the many challenges ahead, we are confident about the attractive valuation and growth stories of the Vietnamese stock market. 

The catalysts for the short and mid-term growth are the public investment, the low levels of both deposit and lending rates, and the 

recovery of the domestic and major export market demand. The upgrade to the Comprehensive Strategic Partnership between Vietnam 

and the US, Japan, etc. will not only support the export value growth, but also attract more FDI flows and increase the added-value of the 

manufacturing sector, instead of relying on the labor-intensive industry as before.  

The target to implement the FRX system by the end of December and the solution to eliminate the pre-funding requirement are the 

necessary steps for the FTSE and EM Upgrading in the next five years. 
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TUYÊN BỐ MIỄN TRỪ / Disclaimers 

Bản thông tin này chỉ nhằm mục đích cung cấp thông tin, chúng tôi không cam kết, không cung cấp đảm bảo rõ ràng hay ngụ ý nào về tỷ suất sinh lợi, và hiệu 

quả đầu tư trong quá khứ không có hàm ý đảm bảo cho hiệu quả đầu tư trong tương lai.  

Trước khi đưa ra quyết định đầu tư, Nhà Đầu tư cần đọc và hiểu rõ nội dung Bản Cáo Bạch, Điều lệ Quỹ và các tài liệu liên quan (nếu có); nghiên cứu và cân 

nhắc các rủi ro và giá dịch vụ giao dịch mà Nhà Đầu tư phải trả. Chúng tôi không chịu trách nhiệm đối với bất kỳ thiệt hại trực tiếp hay thiệt hại do hậu quả 

phát sinh từ việc sử dụng bảng thông tin này hay nội dung bảng thông tin này. 

 

This report reflects our personal views on the subject securities or issuers. We also certify that no part of our compensation was, is, or will be, directly or indirectly, related to the 

specific future returns of investors. The historical performance does not guarantee the future performance. 

Investors should carefully read the Prospectus, Fund Charter and other related documents (if has) to understand the risks and fees involved before making their final investment 

decisions. We accept no liability whatsoever for any direct or consequential loss arising from any use of this document or its contents. 


