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 NAV/ccq 
(NAV/unit) 

1 tháng 
(mom) 

12 tháng 
(yoy) 

Kể từ khi thành lập  
(Since inception as of Apr 12, 2023) 

FVEF 10,001.12 -11.63% - +0.02% 

VN-INDEX 1,028.19 -10.91% +0.02% -3.86% 
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THÔNG TIN CHUNG VỀ QUỸ FVEF 
Fund general information 

 
TÊN QUỸ 
Fund name 

 
QUỸ ĐẦU TƯ CỔ PHIẾU GIÁ TRỊ FIDES VN 

FIDES VN VALUE EQUITY FUND 

 
Mã quỹ 
Fund code 

FVEF 

LOẠI HÌNH QUỸ 
Fund type 

Quỹ mở 
Open-end fund 

Công ty Quản lý Quỹ 
Asset Management Company 

CTCP Quản lý quỹ Fides (Việt Nam) 
Fides (Vietnam) Fund Management JSC 

Ngân hàng Giám Sát 
Supervisory Bank 

Ngân hàng TNHH Một thành viên Shinhan 
Việt Nam 

Shinhan Vietnam Bank Limited 

Đại Lý chuyển nhượng 
Stock Transfer Agent 

Trung tâm Lưu ký Chứng khoán Việt Nam 
Vietnam Securities Depository 

Tổng tài sản quản lý 
(Asset Under Management) 

63.286 tỷ VND (số liệu 31/10/2023) 
63.286 billion VND (data as of Oct 31, 2023) 

Ngày thành lập quỹ 
Inception date 

12/04/2023 
April 12th, 2023 

(Ghi chú/Note: số tài sản đã trừ các chi phí vận hành/data of AUM has reduced 
related fees) 

MỤC TIÊU HOẠT ĐỘNG CỦA QUỸ FVEF 

Qũy đầu tư cổ phiếu giá trị Fides VN (FVEF) theo đuổi 

lợi nhuận vượt trội so với thị trường bằng chiến lược 

mua cổ phiếu đầu ngành, cổ phiếu tăng trưởng hoặc cổ 

phiếu penny có tiềm năng tăng trưởng nhưng đang được 

thị trường định giá thấp. 

Our strategy is to outperform the market by investing in leading 

companies, growth stocks or small-caps that have such 

potential growth but are undervalued. 

KẾT QUẢ HOẠT ĐỘNG THÁNG 10/2023  

(Monthly Fund performance) 
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Mã cổ phiếu Ngành % NAV P/E P/B ROE (%) 

VCB Ngân hàng 10.0% 14.4 3.0 21.1% 

HPG Nguyên vật liệu cơ bản 6.6% 71.5 1.3 1.9% 

SSI Dịch vụ tài chính 5.4% 19.2 1.7 8.9% 

VND Dịch vụ tài chính 5.3% 17.0 1.3 7.4% 

BID Ngân hàng 4.4% 10.4 1.8 17.2% 

(Note: data as of Oct 31, 2023)          

 

 

 

Chỉ số cơ bản FVEF VN-INDEX VN30 

P/E 12.7x 13.2x 10.7x 

P/B 2.0x 1.5x 1.5x 

ROE 15.5x% 11.6x% 14.6x% 

Số lượng cổ phiếu  
(No. of shares) 

43 400 30 

(Note: data as of Oct 31, 2023)   
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Phân bổ tài sản 
Asset allocation

Ngân hàng Dịch vụ tài chính Bất động sản Hàng tiêu dùng

Nguyên vật liệu cơ bản Dầu khí Dịch vụ tiêu dùng Năng lượng

Công nghiệp Công nghệ thông tin Tiền mặt

TOP 5 KHOẢN ĐẦU TƯ LỚN (Top constituents) 

PHÂN BỔ TÀI SẢN THEO NGÀNH (Asset allocation) 

CHỈ SỐ CƠ BẢN CỦA QUỸ (Financial ratios) 



 

 
Fides (Vietnam) Fund Management JSC 

Address: Unit 1404, Empress Tower, 138-142 Hai Ba Trung Street, District 1, Ho Chi Minh City 
Tel: 028 38222621 

 

 

Thị trường đi vào đợt giảm mạnh trong tháng 10, VN-Index đóng cửa tại 1028.19 điểm trong tháng 10 (giảm 10.9% so với 

tháng trước), thanh khoản thị trường giảm 33% so với tháng 9. Một số thông tin không chính thống trong việc siết các khoản 

cho vay vượt chuẩn tại các công ty chứng khoán. Tuy thực tế là không có thống kê nào cho việc các kho hàng đang cho 

nhà đầu tư vay là bao nhiêu, nhưng đây là sản phẩm được các nhà đầu tư cá nhân rất quan tâm vì đòn bẩy cao giúp tăng 

khả năng sinh lời trong ngắn hạn. Vì vậy sau thông tin Ủy ban Chứng khoán Nhà Nước tiến hành tranh tra và siết các hoạt 

động này, áp lực bán trên thị trường diễn ra rất mạnh trên diện rộng.  

In October, the Vietnam stock market plunged sharply, with the VN-Index closing at 1028.19 points (-10.9% mom) and the trading value 

dropping by 33% mom. The main triggers were the restrictions imposed by the State Securities Commission (SSC) on illegal margin 

lending and market manipulation activities, which were favored by retail investors, although there was no reliable data on the extent of 

these activities. As a result, panic selling occurred across the market. 

Bên cạnh đó, sau khi Tập đoàn bất động sản khủng lồ Country Garden của Trung Quốc rơi vào tình trạng phá sản sau khi 

tới hạn khoản trái phiếu quốc tế, nhà đầu tư trong nước cũng bắt đầu lo ngại về các dòng tiền và các khoản trái phiếu quốc 

tế của các Tập đoàn lớn trong nước như VIC, MSN …dẫn đến lực bán mạnh tại nhóm VIC, MSN đặc biệt từ khối ngoại. Bên 

cạnh đó sau khi VIC công bố phát hành lượng trái phiếu có thể chuyển đổi thành cổ phiếu VHM giá trị 250 triệu USD, với 

giá chuyển đổi quanh 51,635-53,880 VND/cp, theo VIC thì một số trái chủ thực hiện hoạt động hedge và bán cổ phiếu VHM 

trên sàn ảnh hưởng tâm lý nhà đầu tư nhỏ lẻ và tiếp tục kích hoạt lượng bán/margin call trên thị trường.  

Meanwhile, the Chinese giant property developer Country Garden defaulted on its debt after failing to make a bond repayment by a final 

deadline of October 18, 2023. The company's total liabilities were around 190 billion USD as of the end of Q2/2023. The Country Garden 

default issue worsened the outlook for the Chinese real estate recovery and also had a negative impact on Vietnamese investors, who 

started to pay attention to the solvency ability of Vietnamese conglomerates such as Vingroup, Masan Group, etc. Moreover, as of October 

26, VIC announced the details of an exchangeable bond issuance worth 250 million USD that could be exchanged into VHM shares after 

four years at a conversion price of around 51,635 – 53,880 VND/share. Regarding VIC, some bondholders conducted hedging activities 

and sold VHM shares on the stock market, which negatively affected the already weak sentiment of retail investors. 
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Market movement 
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Yếu tố tích cực là số liệu vĩ mô tháng 10 vẫn cho thấy những cải thiện đáng kể. Theo Tổng cục thống kê, số liệu FDI và xuất 

khẩu có mức cải thiện đáng kể trong tháng 10, trong đó FDI giải ngân +3.2% svck, giá trị xuất khẩu +5.9% svck. Mức tăng 

trưởng của xuất khẩu chủ yếu đến từ nhóm ngành máy tính, linh kiện điện tử … trong khi đó nhóm xuất khẩu dệt may, sợi 

yếu trở lại sau khi hồi phục tích cực trong quý 2, điều này có thể giải thích bằng số liệu tồn kho đã khá ổn định của thị trường 

Mỹ trong quý 3. Doanh thu bán lẻ trong nước có dấu hiệu chậm lại và tăng ở mức 7% (so với mức tăng 8.2% của tháng 9).  

The highlight of the month was the improvement of the macroeconomic data. According to the General Statistics Office, the FDI and export 

value maintained their growth momentum in October, with the FDI disbursement increasing by 3.2% yoy and the export value rising by 

5.9% yoy. The major contributor to the export value was computers, electronic equipment, etc. On the other hand, key export products of 

local firms, such as garments and yarns, showed signs of deceleration after a strong recovery in previous months, as a result of the 

relatively stable data of US inventories as of the end of September. Domestic retail sales also slowed down, with a growth rate of around 

7% in October (compared to 8.2% in September). 

Số liệu tăng trưởng tín dụng tính đến 24/10 chỉ tăng 6.81% trong khi con số này vào cuối tháng 9 là 6.92% cho thấy sự sụt 

giảm tín dụng vào tháng 10 và phản ánh sức khỏe của các doanh nghiệp bất động sản và sản xuất chưa thực sự hồi phục. 

According to the data from the State Bank of Vietnam (SBV), the credit growth as of October 24 was 6.81% year-to-date, while this figure 

as of the end of September was 6.92%, indicating a slowdown in credit growth during October and reflecting the weak health of both real 

estate and manufacturing firms. 

Chỉ số vĩ mô tháng 10/2023 
Vietnam economic data 

 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 

Disbursed FDI (% yoy) 0.60 0.90 3.20 23.6 7.0 3.2 

Retail sales (% yoy) 8.10 6.70 7.10 7.57 8.2 7.0 

Export (% yoy) (6.00) (10.80) (3.00) (7.60) 2.1 5.9 

Import (% yoy) (17.80) (17.10) (9.80) (8.26) 0.3 5.2 

CPI (% mom) - 0.30 0.50 0.88 1.1 0.1 

PMI 45.30 46.20 48.70 50.5 49.7 49.6 

 

Cùng với sự vỡ nợ của Country Garden, tập đoàn bất động sản lớn của Trung Quốc với quy mô các dự án gấp 4 lần Ever 

Grande. Kinh tế Trung Quốc tiếp tục cho thấy những dấu hiệu suy yếu trong tháng 10. 

In addition to the default of Country Garden, a giant property developer with four times more projects than Evergrande, the Chinese 

macroeconomic data showed signs of slowing down in October. 
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Mỹ công bố số liệu GDP Q3/2023 tốt hơn nhiều so với kỳ vọng với mức tăng 4.9% (so với dự báo 4.3%) mức tăng chủ yếu 

đến từ tiêu dùng và việc Mỹ tăng tồn kho. Tuy vậy vẫn đang có nhiều thách thức với nền kinh tế lớn nhất thế giới này trong 

Q4 khi mà lãi suất cho vay tăng cao, lượng vay tiêu dùng đạt đỉnh lịch sử và tiền tiết kiệm giảm về sát 0. FED sẽ có cuộc 

họp vào đầu tháng 11 để đưa ra chính sách lãi suất mới, tuy vậy trong bối cảnh lạm phát lõi đang giảm khá tích cực thì dự 

báo FED sẽ giữ nguyên mức lãi suất như hiện tại.  

The US reported a positive Q3 GDP growth of 4.9%, which exceeded the expectation of 4.3%. The main drivers of this growth were 

consumer spending and private inventories. However, many challenges await the world's largest economy, such as higher and longer 

lending rates, a peak in credit debt, and excess savings by US households. The FOMC meeting in early November will determine the next 

policy rate, which is expected to remain unchanged this time. 
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US GDP Q3/2023 Breakdown by components 

 

 

Tháng 11 tiếp tục là vùng trũng thông tin và thiếu động lực tăng mạnh trong ngắn hạn. Việc siết dòng tiền đầu cơ trong giai 

đoạn hiện tại khiến thị trường chưa thể tăng mạnh trở lại trong bối cảnh nhà đầu tư cá nhân sau những phiên giảm sốc vừa 

qua đã trở nên khá e ngại, khi các yếu tố cơ bản của doanh nghiệp chưa được cải thiện. Trong khi đó, các thị trường xuất 

khẩu lớn của Việt Nam vẫn đang gặp khá nhiều thách thức. Tuy vậy mức định giá hiện tại của thị trường đã rất hấp dẫn để 

giải ngân với mức P/E FW 12.x (Trung vị là 13.x), theo data từ Bloomberg, cùng với triển vọng tích cực từ cả thị trường 

chứng khoán và nền kinh tế trong dài hạn. 

In November, the stock market lacked positive news and faced restrictions on speculative activities, as well as the concern of retail investors 

after the recent drops. Meanwhile, the slower-than-expected recovery of the core businesses of the companies will be the biggest obstacle 

for the short-term growth of the stock market, amid the weakening of both domestic and export markets. However, given the current 

attractive valuation of the stock market (P/E FW 12.x compared to the median of 13.x, according to Bloomberg data), we think there are 

opportunities for long-term investments with a sustainable outlook for both the stock market and the Vietnamese economy. 

 

 

 

TUYÊN BỐ MIỄN TRỪ/Disclaimers: 

Bản thông tin này chỉ nhằm mục đích cung cấp thông tin, chúng tôi không cam kết, không cung cấp đảm bảo rõ ràng hay ngụ ý nào về tỷ suất sinh lợi. Và 

hiệu quả đầu tư trong quá khứ không có hàm ý đảm bảo cho hiệu quả đầu tư trong tương lai. Trước khi đưa ra quyết định đầu tư, Nhà Đầu tư cần đọc và 

hiểu rõ nội dung Bản Cáo Bạch, Điều lệ Quỹ và các tài liệu liên quan (nếu có); nghiên cứu và cân nhắc các rủi ro và giá dịch vụ giao dịch mà Nhà Đầu tư 

phải trả. Chúng tôi không chịu trách nhiệm đối với bất kỳ thiệt hại trực tiếp hay thiệt hại do hậu quả phát sinh từ việc sử dụng bảng thông tin này hay nội 

dung bảng thông tin này. 

This report reflects our personal views on the subject securities or issuers. We also certify that no part of our compensation was, is, or will be, directly or indirectly, related to the 

specific future returns of investors. The historical performance does not guarantee the future performance. Investors should carefully read the Prospectus, Fund Charter and other 

related documents (if has) to understand the risks and fees involved before making their final investment decisions. We accept no liability whatsoever for any direct or consequential 

loss arising from any use of this document or its contents. 


