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 NAV/ccq 
(NAV/unit) 

1 tháng 
(mom) 

12 tháng 
(yoy) 

Kể từ khi thành lập  
(Since inception as of Apr 12, 2023) 

FVEF 11,318 -4.13% - +13.18% 

VN-INDEX 1,154.15 -5.71% +1.95% +7.92% 
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THÔNG TIN CHUNG VỀ QUỸ FVEF 
Fund general information 

 
TÊN QUỸ 
Fund name 

 
QUỸ ĐẦU TƯ CỔ PHIẾU GIÁ TRỊ FIDES VN 

FIDES VN VALUE EQUITY FUND 

 
Mã quỹ 
Fund code 

FVEF 

LOẠI HÌNH QUỸ 
Fund type 

Quỹ mở 
Open-end fund 

Công ty Quản lý Quỹ 
Asset Management Company 

CTCP Quản lý quỹ Fides (Việt Nam) 
Fides (Vietnam) Fund Management JSC 

Ngân hàng Giám Sát 
Supervisory Bank 

Ngân hàng TNHH Một thành viên Shinhan 
Việt Nam 

Shinhan Vietnam Bank Limited 

Đại Lý chuyển nhượng 
Stock Transfer Agent 

Trung tâm Lưu ký Chứng khoán Việt Nam 
Vietnam Securities Depository 

Tổng tài sản quản lý 
(Asset Under Management) 

71.52 tỷ VND (số liệu 30/09/2023) 
71.52 billion VND (data as of Sep 30, 2023) 

Ngày thành lập quỹ 
Inception date 

12/04/2023 
April 12th, 2023 

(Ghi chú/Note: số tài sản đã trừ các chi phí vận hành/data of AUM has reduced 
related fees) 

MỤC TIÊU HOẠT ĐỘNG CỦA QUỸ FVEF 

Qũy đầu tư cổ phiếu giá trị Fides VN (FVEF) theo đuổi 

lợi nhuận vượt trội so với thị trường bằng chiến lược 

mua cổ phiếu đầu ngành, cổ phiếu tăng trưởng hoặc cổ 

phiếu penny có tiềm năng tăng trưởng nhưng đang được 

thị trường định giá thấp. 

Our strategy is to outperform the market by investing in leading 

companies, growth stocks or small-caps that have such 

potential growth but are undervalued. 

KẾT QUẢ HOẠT ĐỘNG THÁNG 09/2023  

(Monthly Fund performance) 
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Mã cổ phiếu Ngành % NAV P/E P/B ROE (%) 

VCB Ngân hàng 9.3% 15.1 3.2 21.3% 

HPG Nguyên vật liệu cơ bản 6.8% - 1.6 - 

SSI Dịch vụ tài chính 5.3% 29.1 2.2 7.5% 

VND Dịch vụ tài chính 5.3% 44.9 1.7 3.8% 

BID Ngân hàng 4.3% 10.8 2.0 18.1% 

(Note: data as of Sep 30, 2023)          

 

 

Chỉ số cơ bản FVEF VN-INDEX VN30 

P/E 14.3x 13.6x 12.9x 

P/B 2.1x 1.7x 1.8x 

ROE 14.7x% 12.3x% 14.9x% 

Số lượng cổ phiếu  
(No. of shares) 

43 399 30 

(Note: data as of Sep 30, 2023)   
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Phân bổ tài sản 
Asset allocation

Ngân hàng Dịch vụ tài chính Bất động sản Hàng tiêu dùng Nguyên vật liệu cơ bản Dầu khí

Dịch vụ tiêu dùng Năng lượng Công nghiệp Công nghệ thông tin Tiền mặt

TOP 5 KHOẢN ĐẦU TƯ LỚN (Top constituents) 

PHÂN BỔ TÀI SẢN THEO NGÀNH (Asset allocation) 

CHỈ SỐ CƠ BẢN CỦA QUỸ (Financial ratios) 
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Sau chuỗi tăng tích cực trong tháng 8, thị trường bước váo giai đoạn điều chỉnh trong tháng 9, chỉ số VN-Index đóng cửa 

cuối tháng tại 1154.15 điểm (-5.71% so với tháng trước) đi cùng với giá trị giao dịch trên thị trường giảm. Khối ngoại bán 

ròng mạnh trong tháng 9, ngoài sự rút ròng của một số quỹ ETFs thì các quỹ có xu hướng chốt lời ngắn hạn và tăng tỷ lệ 

tiền mặt. Trong khi đó nhà đầu tư cá nhân cũng có áp lực bán do hạ tỷ lệ margin tại một số công ty chứng khoán và áp lực 

margin call/force-sell diễn ra khi thị trường giảm sâu. 

Following a strong rally in August, the stock market entered a correction phase in September, with the VN-Index closing at 1154.15 points 

(-5.71% m-m) and a lower trading value. Foreign investors were net sellers due to the outflows of ETFs and short-term profit taking, as 

well as increasing their cash weight. Meanwhile, retail investors also faced selling pressure due to margin calls and forced sell that 

occurred during sharp declines. 

 

Giá trị giao dịch theo từng nhà đầu tư 

Trading value by type of investors 
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THÔNG TIN THỊ TRƯỜNG TRONG THÁNG 

Market movement 
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Cùng với sự dư thừa thanh khoản trong hệ thống ngân hàng và áp lực tỷ giá tăng cao, lần đầu tiên sau 6 tháng ngân hàng 

nhà nước phát hành tín hiệu trở lại để giảm thanh khoản ngắn hạn cho hệ thống ngân hàng nhằm ổn định tỷ giá. Tính đến 

hết ngày 2/10, tổng giá trị tín phiếu phát hành đạt hơn 100 ngàn tỷ với lãi suất dao động quanh 0.49 – 1%/năm, kỳ hạn 28 

ngày. Sau đó, tỷ giá VND/USD có dấu hiệu hạ nhiệt, đồng thời lãi suất qua đêm liên ngân hàng có mức cải thiện nhẹ từ 

0.17% lên hơn 0.6% vào đầu tháng 10. Việc hút thanh khoản ngắn hạn của ngân hàng nhà nước phần nào tác động không 

mấy tích cực lên tâm lý thị trường và nhà đầu tư. 

With abundant liquidity in the banking system and high pressure on the foreign exchange market, the State Bank of Vietnam (SBV) 

resumed issuing treasury bills for the first time in six months to ease the currency pressure. As of October 2, 2023, over 100 trillion VND 

worth of treasury bills had been issued at a rate of around 0.49-1% p.a, with a maturity of 28 days. After these actions, the VND/USD 

exchange rate stabilized and the overnight interbank rate increased. The short-term tightness in interbank liquidity negatively affected the 

investors' sentiment. 

Bên cạnh đó, một vài thông tư mới cũng có ảnh hưởng tiêu cực lên thị trường. Theo lộ trình trong Thông tư 08/2020/TT-

NHNN, từ 1/10/2023 sẽ bắt đầu áp dụng tỷ lệ vốn ngắn hạn cho vay trung dài hạn từ mức 34% hiện tại về 30%. Hầu hết 

các ngân hàng đều đã chuẩn bị trước cho việc áp dụng tỷ lệ mới này tuy vậy việc áp dụng tỷ lệ mới sẽ khiến các ngân hàng 

khó giải ngân cho các khoản vay dài hạn mới từ đó kéo dài việc hạ mặt bằng lãi suất cho vay trên thị trường trong bối cảnh 

nền kinh tế đang khó khăn và nhu cầu vốn đang yếu. Một vài tin đồn về việc ngân hàng nhà nước sẽ có thể không cho 

phép việc cho vay với mục tích gửi tiền ngân hàng hoặc mua chứng chỉ tiền gửi, cũng gây áp lực trong ngắn hạn về dòng 

tiền cho các công ty chứng khoán có nghiệp vụ này.  

In addition, some new circulars also had a negative impact on the stock market. The Circular 08/2020/TT-NHNN required banks to lower 

the new ratio of short-term capital for medium and long-term loans from the current ratio of 34% to 30%, effective from October 1, 2023. 

Although most banks had prepared for this new ratio, it would create a barrier for expanding new long-term loans and consequently hinder 

the reduction of the lending rate zone in the economy. Moreover, there was unofficial news about a forthcoming document that would 

clarify that banks were no longer permitted to lend for buying certificates of deposit (CDs) purposes. This would directly affect the brokers 

who invested in CDs and used them as collateral for funding other segments. 

Điểm sáng của tháng 9 là chuyến thăm Việt Nam của Tổng thống Mỹ Joe Biden và nâng quan hệ giữa Việt Nam và Mỹ 

lên thành Đối ác chiến lược toàn diện, đây sẽ là động lực rất mạnh mẽ cho phát triển dài hạn của Việt Nam. Chất bán dẫn 

sẽ là ưu tiên trong việc hợp tác giữa hai quốc gia, theo đó Mỹ cam kết sẽ hỗ trợ phát triển ngành công nghiệp chất bán 

dẫn của Việt Nam. Ngoài đầu tư vào bán dẫn, các kế hoạch đầu tư vào vận tải, năng lượng, giáo dục, khoa học… Một số 

thỏa thuận hợp tác được công bố như: VPBank và TPbank ký kết được các khoản vay lần lượt là 300 triệu USD và 100 

triệu USD từ DFC, NVidia sẽ hợp tác với FPT, Vingroup và Viettel trong phát triển trí thông minh nhân tạo (Al), Vietnam 

Airlines mua 50 máy bay Boeing 737 MAX, SSA Marine và Gemadept sẽ hợp tác trong dự án cảng chiến lược miền Nam 

Việt Nam… 

The highlight of September was the visit of US President Joe Biden and the upgrade to a Comprehensive Strategic Partnership (CSP) 

with Vietnam. The CSP will be a strong motivation for Vietnam's long-term economic growth, especially in the semiconductor sector, 

which will be a key topic of cooperation. Other areas of collaboration include transportation, utilities, education, and more. Several 

MOUs were signed during the visit, such as loan agreements of VPB and TPB worth 300 million USD and 100 million USD respectively, 

a partnership between NVidia, FPT, Vingroup and Viettel to develop AI industry, and a purchase agreement for 50 Boeing 737 MAX 

aircraft. 
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Tại Mỹ, trong cuộc họp của FED vào cuối tháng 9, FED tiếp tục giữ nguyên mức lãi suất 5.25-5.5% nhưng vẫn cho rằng 

sẽ còn 1 đợt tăng lãi suất nữa trong 2023 và quan điểm quy trì mặt bằng lãi suất cao trong dài hạn trong bối cảnh nền 

kinh tế Mỹ vẫn duy trì những tín hiệu tích cực từ số liệu vĩ mô. 

At the end of September, the Federal Reserve (FED) kept the interest rate unchanged at 5.25-5.5% and signaled a high likelihood of 

one more rate hike in 2023, as well as a prolonged period of tight monetary policy. Meanwhile, the US economy showed resilient 

macroeconomic data. 

Trong quý 4 sắp tới, trong bối cảnh thị trường đang ở mức P/E khá cao, nhà đầu tư thể phải chờ đợi những sự hồi phục 

trong doanh thu lợi nhuận của doanh nghiệp để theo kịp với định giá chung của thị trường.  

Về dài hạn, lãi suất tiền gửi duy trì ở mức thấp và sự kém hấp dẫn của các kênh đầu tư khác như bất động sản, vàng .. 

sẽ vẫn là nhân tố giúp dòng tiền vào thị trường chứng khoán. Bên cạnh đó, việc áp dụng hệ thống KRX vào cuối năm 

2023 và tiến tới bỏ pre-funding là tiền đề cho việc nâng hạng thị trường lên mới nổi ở cả FTSE và MSCI sẽ là động lực để 

đưa thị trường khoán trở thành kênh dẫn vốn và thu hút vốn đầu tư nước ngoài vào thị trường trong dài hạn. 

In the next quarter, given the relatively high market P/E ratio, investors may need to wait for the improvement of the fundamental 

indicators. 

In the long term, due to the low deposit rates and the unattractiveness of other investment channels (such as real estate, gold, etc.), the 

stock market remains an attractive investment channel, especially for retail investors. Moreover, the expected implementation of the 

KRX system by the end of 2023 and the removal of pre-funding in the next two years will support Vietnam's upgrade to an emerging 

market status by both FTSE and MSCI, and enhance the stock market's role as a key capital source for the economy. 

 

 

 

 

 

 

TUYÊN BỐ MIỄN TRỪ/Disclaimers: 

Bản thông tin này chỉ nhằm mục đích cung cấp thông tin, chúng tôi không cam kết, không cung cấp đảm bảo rõ ràng hay ngụ ý nào về tỷ suất sinh lợi. Và 

hiệu quả đầu tư trong quá khứ không có hàm ý đảm bảo cho hiệu quả đầu tư trong tương lai.  

Trước khi đưa ra quyết định đầu tư, Nhà Đầu tư cần đọc và hiểu rõ nội dung Bản Cáo Bạch, Điều lệ Quỹ và các tài liệu liên quan (nếu có); nghiên cứu và 

cân nhắc các rủi ro và giá dịch vụ giao dịch mà Nhà Đầu tư phải trả. 

Chúng tôi không chịu trách nhiệm đối với bất kỳ thiệt hại trực tiếp hay thiệt hại do hậu quả phát sinh từ việc sử dụng bảng thông tin này hay nội dung 

bảng thông tin này. 

 This report reflects our personal views on the subject securities or issuers. We also certify that no part of our compensation was, is, or will be, directly or indirectly, related to 

the specific future returns of investors.  

The historical performance does not guarantee the future performance. Investors should carefully read the Prospectus, Fund Charter and other related documents (if has) to 

understand the risks and fees involved before making their final investment decisions.  

We accept no liability whatsoever for any direct or consequential loss arising from any use of this document or its contents. 


