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 NAV/ccq 
(NAV/unit) 

1 tháng 
(mom) 

12 tháng 
(yoy) 

Kể từ khi thành lập  
(Since inception as of Apr 12, 2023) 

FVEF 11,805 1.35% - 18.06% 

VN-INDEX 1,224.05 0.09% -4.41% 14.46% 

THÔNG TIN CHUNG VỀ QUỸ FVEF 
Fund general information 

 
TÊN QUỸ 
Fund name 

 
QUỸ ĐẦU TƯ CỔ PHIẾU GIÁ TRỊ FIDES VN 

FIDES VN VALUE EQUITY FUND 

 
Mã quỹ 
Fund code 

FVEF 

LOẠI HÌNH QUỸ 
Fund type 

Quỹ mở 
Open-end fund 

Công ty Quản lý Quỹ 
Asset Management Company 

CTCP Quản lý quỹ Fides (Việt Nam) 
Fides (Vietnam) Fund Management JSC 

Ngân hàng Giám Sát 
Supervisory Bank 

Ngân hàng TNHH Một thành viên Shinhan 
Việt Nam 

Shinhan Vietnam Bank Limited 

Đại Lý chuyển nhượng 
Stock Transfer Agent 

Trung tâm Lưu ký Chứng khoán Việt Nam 
Vietnam Securities Depository 

Tổng tài sản quản lý 
(Asset Under Management) 

64.72 tỷ VND (số liệu 31/08/2023) 
64.72 billion VND (data as of Aug 31, 2023) 

Ngày thành lập quỹ 
Inception date 

12/04/2023 
April 12th, 2023 

(Ghi chú/Note: số tài sản đã trừ các chi phí vận hành/data of AUM has reduced 
related fees) 

MỤC TIÊU HOẠT ĐỘNG CỦA QUỸ FVEF 

Qũy đầu tư cổ phiếu giá trị Fides VN (FVEF) theo đuổi 

lợi nhuận vượt trội so với thị trường bằng chiến lược 

mua cổ phiếu đầu ngành, cổ phiếu tăng trưởng hoặc cổ 

phiếu penny có tiềm năng tăng trưởng nhưng đang được 

thị trường định giá thấp. 

Our strategy is to outperform the market by investing in leading 

companies, growth stocks or small-caps that have such 

potential growth but are undervalued. 

KẾT QUẢ HOẠT ĐỘNG THÁNG 8/2023  

(Monthly Fund performance) 
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Mã cổ phiếu Ngành % NAV P/E P/B ROE (%) 

VCB Ngân hàng 9.3% 15.4 3.3 21.3% 

HPG Nguyên vật liệu cơ bản 6.6% N/A 1.6 N/A 

VND Tài chính 6.5% 50.3 1.9 3.8% 

SSI Tài chính 6.1% 30.6 2.3 7.5% 

VIC Tài chính 4.6% 44.5 2.1 1.4% 

(Note: data as of Aug 31th, 2023)          

 

 

 

Chỉ số cơ bản FVEF VN-INDEX VN30 

P/E 15.5x 16.8x 13.7x 

P/B 2.1x 1.8x 1.8x 

ROE 14.0x% 12.4x% 14.2x% 

Số lượng cổ phiếu  
(No. of shares) 

44 411 30 

(Note: data as of Aug 31th, 2023)   

 

 

 

 

13.6%

37.0%

22.2%

13.8%

4.1%

3.0% 1.2%
5.1%

Phân bổ tài sản 
Asset allocation

Tài Chính Ngân hàng Hàng tiêu dùng Nguyên vật liệu cơ bản Công nghiệp

Dịch vụ tiêu dùng Năng lượng Dầu khí Công nghệ thông tin Tiền mặt

TOP 5 KHOẢN ĐẦU TƯ LỚN (Top constituents) 

PHÂN BỔ TÀI SẢN THEO NGÀNH (Asset allocation) 

CHỈ SỐ CƠ BẢN CỦA QUỸ (Financial ratios) 
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Mặc dù xu hướng dài hạn vẫn tích cực, nhưng trong tháng 8 áp lực chốt lời mạnh từ nhóm nhà đầu tư cá nhân và khối 

ngoại. Trong khi đó, khối ngoại bán ròng hơn 1500 tỷ trong tháng 8 phần lớn chủ yếu do áp lực rút tiền từ nhóm các quỹ 

ETFs. Giá trị margin trong tháng 8 ở mức khá cao vì vậy một vài công ty chứng khoán bắt đầu giảm tỷ lệ cho vay cũng gây 

áp lực bán trên thị trường. 

Although the Vietnam stock market is still on a positive upward trend, it experienced a correction in August due to the strong profit taking 

of both retail and foreign investors. The net selling value of foreigners was over 1500 billion VND in August, mainly because of the outflows 

of ETF funds. The margin balancing at brokers also increased sharply after the strong upward trend, and the brokers' attempt to reduce 

the risk in terms of margin added to the selling pressure on the stock market. 

 

Tổng cục thống kê công bố số liệu vĩ mô trong tháng 8 khá tích cực hơn so với tháng 7. Bên cạnh đó, chỉ số PMI tháng 8 

do S&P Global công bố đạt 50.5 tăng mạnh từ mức 48.7 của tháng 7, cho thấy sự hồi phục tích cực trong đơn hàng mới 

cũng như sức khỏe của nhóm ngành sản xuất.  

According to the General Statistics Office, Vietnam's economic data in August showed more positive signs compared to July, indicating 

a recovery from the bottom. In addition, S&P Global also released the PMI data of August, which was at 50.5, surpassing the 50 level 

after six consecutive months of staying below this level. 

 

 

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

800,000

1 5 9 1 5 9 1 5 9 1 5 9 1 5 9 1 5 9 1 5 9 1 5 9 1 5 9 1 5 9 1 5 9 1 5

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Giá trị giao dịch trên HSX theo tháng
Monthly trading value

Giá trị giao dịch (tỷ VND) VN-Index

(tỷ VND)

THÔNG TIN THỊ TRƯỜNG TRONG THÁNG 

Market movement 

 



 

 
Fides (Vietnam) Fund Management JSC 

Address: Unit 1404, Empress Tower, 138-142 Hai Ba Trung Street, District 1, Ho Chi Minh City 
Tel: 028 38222621 

Chỉ số vĩ mô tháng 8/2023 
Vietnam economic data 

 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 

Disbursed FDI (% yoy) 2.00 1.70 0.60 0.90 3.20 23.6 

Retail sales (% yoy) 11.50 11.70 8.10 6.70 7.10 7.57 

Export (% yoy) (14.80) (17.10) (6.00) (10.80) (3.00) (7.60) 

Import (% yoy) (11.10) (20.50) (17.80) (17.10) (9.80) (8.26) 

Trade balance (bn $) 0.60 1.50 2.20 2.60 2.20 3.82 

CPI (% mom) (0.20) (0.30) - 0.30 0.50 0.88 

PMI 47.70 46.70 45.30 46.20 48.70 50.5 

 

Tỷ giá USD/VND tiếp tục nóng trong tháng 8 khi giá USD trên cả thị trường liên ngân hàng và chợ đen đều tăng mạnh vượt 

24,000 VND/USD. Lý do chính là chênh lệch lãi suất giữa USD và VND trên thị trường liên ngân hàng thì nhu cầu USD 

tăng mạnh cho việc nhập khẩu dầu thô và dầu thành phẩm do Nhà máy lọc dầu Nghi Sơn ngừng sản xuất 55 ngày từ 25/08 

để thực hiện bảo dưỡng định kỳ khiến cả Nghi Sơn, Bình Sơn và các đầu mối nhập khẩu xăng dầu đều gia tăng trữ hàng 

để đảm bảo nhu cầu nội địa. Tuy vậy cùng với dự trữ ngoại hối ở mức an toàn và thặng dư thương mại tốt trong năm nay 

thì chúng tôi nghĩ tỷ giá sẽ không có nhiều áp lực từ nay đến cuối năm. 

FX rate was spotlight of Aug when the USD/VND surpassed 24,000 level in both interbank and black market. The main reason for the 

VND depreciation due to huge demand for some outflows and widen negative gap between VND and USD interbank interest rates. 

Besides we thought there was demand on USD for crude oil and refined products storage to secure domestic demand as Nghi Son 

Refinery started its 55 days maintenance. Therefore thanks to stable and resilient foreign reserves as well as good trade surplus we think 

FX will not be in significant pressure till year end. 

Tháng 8 tiếp tục ghi nhận những nổ lực của chính phủ và các bộ ngành liên quan trong việc hỗ trợ và tìm giải pháp để hổ 

trợ ngành bất động sản nói riêng và thúc đẩy tăng trưởng kinh tế nói chung. Trong đó điểm sáng là việc ban hành thông tư 

10/2023/TT-NHNN ngưng hiệu lực thi hành vô thời hạn khoản 8,9,10 thông tư 06/2023-NHNN quy định về những nhu cầu 

vốn không được vay trong đó chủ yếu nhắm vào đối tượng vay trong lĩnh vực bất động sản. Đây là nỗ lực của NHNN và 

chính phủ nhằm tạo điều kiện tiếp cận vốn tín dụng trong bối cảnh thị trường đang còn nhiều khó khăn. 

In August, the government and related parties continued to provide effective solutions to support the real estate sector in particular and 

the economic growth in general. One of these solutions was the release of Circular 10/2023, which suspended the validity date of Clauses 

8, 9 and 10 of Circular 06/2023. These clauses restricted some lending activities that seemed to specifically target the real estate sector. 

The rest of Circular 06 will be valid from September 1st, 2023. 

Về vĩ mô quốc tế, nền kinh tế lớn thứ hai thế giới Trung Quốc tiếp tục cho thấy những tín hiệu suy giảm tăng trưởng trong 

tháng 8 trong đó cả CPI và PPI đều giảm dưới 0 trong tháng 7. Bên cạnh đó, ngành bất động sản vốn chiếm tỷ trọng lớn 

nhất hơn 40% trong tổng thu ngân sách nước này đang chìm trong khủng hoảng nặng nề mặc dù chính quyền Trung Quốc 

đã tung nhiều gói cứu trợ và giảm đáng kể mặt bằng lãi suất. Theo đó, Trung Quốc tiếp tục đưa ra gói hỗ trợ trong tháng 8 

như giảm tỷ lệ đặt cọc khi mua bất động sản và giảm mạnh mặt bằng lãi suất cho vay cho các khoản vay mới, các gói hỗ 

trợ kinh tế tư nhân. Tuy vậy vẫn cần nhiều thời gian để chúng ta thấy tác dụng thật sự của các gói hỗ trợ này. 
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Bên cạnh đó nhu cầu bị dồn nén của Trung Quốc sau nhiều năm đóng cửa do dịch là yếu tố chính giúp tiêu dùng nước này 

tăng mạnh trong 6 tháng đầu năm và có thể sẽ không còn trong 6 tháng cuối năm trong bối cảnh tỷ lệ thất nghiệp ở nước 

này tăng cao. 

Regarding the global economic news, China, the world's second largest economy, continued to release gloomy data that showed a 

further slow-down. Both the CPI and PPI fell below zero in July, indicating deflation. Moreover, this nation's real estate sector, which 

accounted for the largest portion of local government income at roughly over 40%, sank into recession despite the many supportive 

measures from the Chinese authorities. In August, more powerful supportive measures were introduced, such as reducing down 

payments and mortgage rates for home buyers and offering 28 measures to support private firms. However, it will still take time to see 

how effective these measures will be. 

The pent-up demand was the key driver for strong consumption in the first half of 2023, but we think there will be no more pent-up 

demand in the second half of 2023. Meanwhile, the consumption in this country will slow down further due to the rising unemployment 

rate. 

China July CPI and PPI 

 

Tại Mỹ, PMI trong tháng 8 tiếp tục giảm mặc dù vậy lạm phát kỳ vọng sẽ giảm trong tháng 8 sau số liệu lạm phát tháng 7 

tăng 3.2% thấp hơn so với mức kỳ vọng 3.3%. Số liệu việc làm mới tăng yếu và tỷ lệ thất nghiệp tăng từ 3.5% của tháng 7 

lên 3.8% trong tháng 8 sẽ có thể khiến FED ngưng tăng lãi suất trong cuộc họp tháng 9 tới. 

Tuy nhiên, tiêu dùng của thị trường lớn nhất thế giới này sẽ gặp nhiều thách thức trong những tháng cuối năm khi lượng 

tiền tiết kiệm trong cư dân cạn dần và các ngân hàng siết tín dụng cá nhân trong bối cảnh lãi suất cho vay ở mức cao. 

In the US, the August PMI continued its downward trend, but showed a better sign of lower inflation, with the CPI of July at 3.3%, versus 

the consensus of 3.4%. The weakening new job openings data and the higher unemployment rate, which rose from 3.5% in July to 3.8% 

in August, may change the Fed's hawkish stance and pause the rate hike in the next September meeting, which would positively impact 

the emerging markets.  

However, the consumption power in this largest economy could face challenges in the next several months, due to the depletion of US 

household savings and the tightening credit conditions for credit cards in the high mortgage rate environment. 
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Một trong những tin tức đáng chú ý nhất trong tháng 9 là chuyến thăm Việt Nam của Tổng thống Mỹ vào ngày 10/9 tới, 

chuyến thăm sẽ là tiền đề để nâng quan hệ hai nước lên đối tác chiến lược, điều này giúp tăng vị thế sản xuất của Việt 

Nam cả về chiều sâu và chiều rộng, đồng thời mở ra những cơ hội để phát triển những ngành sản xuất mới như chất bán 

dẫn và chip. Hiện tại, Việt Nam chỉ có quan hệ đối tác chiến lược với 4 nước là Trung Quốc, Ấn Độ, Nga và Hàn Quốc. 

The most important news in September is the visit of the US President to Vietnam on September 10th, 2023. The President will meet with 

General Secretary Nguyen Phu Trong and other key leaders to discuss ways to further deepen cooperation between the US and Vietnam. 

We think the result of the meeting could be a bilateral relations upgrade from a comprehensive partnership to a comprehensive strategic 

partnership (CSP), which would benefit Vietnam by improving its export value, attracting more US investment, and receiving US support 

in technology, digital infrastructure and semiconductor. For reference, Vietnam currently has CSPs with only four countries: China, India, 

Russia and South Korea. 

Về dài hạn, thị trường chứng khoán tiếp tục được hỗ trợ bởi các số liễu vĩ mô cho thấy sự cải thiện tích cực trong sản xuất, 

xuất khẩu và tiêu dùng nội địa. Bên cạnh đó với độ mở của nền kinh tế khá lớn, sức khỏe các thị trường xuất khẩu lớn như 

Mỹ, Trung Quốc, Châu Âu … sẽ tiếp tục là những yếu tố phải theo dõi chặt chẽ. 

In the long term, the stock market continues to reflect the recovery of Vietnam's economic health in manufacturing, exports and domestic 

consumption. Moreover, with the global reopening, the health of such major export markets as the US, China, Europe, etc. must be closely 

monitored.  

 

 

 


