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 NAV/unit 1 tháng 
(mom) 

12 tháng 
(yoy) 

Kể từ khi thành lập  
(Since inception as of Apr 12, 2023) 

FVEF 11,648.39 +9.05% - 16.49% 

VN-INDEX 1,222.90 +9.17% +1.37% 14.35% 
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THÔNG TIN CHUNG VỀ QUỸ FVEF 
Fund general information 

 
TÊN QUỸ 
Fund name 

 
QUỸ ĐẦU TƯ CỔ PHIẾU GIÁ TRỊ FIDES 

VN 
FIDES VN VALUE EQUITY FUND 

 
Mã quỹ 
Fund code 

FVEF 

LOẠI HÌNH QUỸ 
Fund type 

Quỹ mở 
Open-end fund 

Công ty Quản lý Quỹ 
Asset Management Company 

CTCP Quản lý quỹ Fides (Việt Nam) 
Fides (Vietnam) Fund Management JSC 

Ngân hàng Giám Sát 
Supervisory Bank 

Ngân hàng TNHH Một thành viên Shinhan 
Việt Nam 

Shinhan Vietnam Bank Limited 

Đại Lý chuyển nhượng 
Stock Transfer Agent 

Trung tâm Lưu ký Chứng khoán Việt Nam 
Vietnam Securities Depository 

Tổng tài sản quản lý 
(Asset Under Management) 

58.528 tỷ VND (số liệu 31/07/2023) 
58.528 billion VND (data as of Jul 31, 2023) 

Ngày thành lập quỹ 
Inception date 

12/04/2023 
April 12th, 2023 

(Ghi chú/Note: số tài sản đã trừ các chi phí vận hành/data of AUM has reduced 
related fees) 

MỤC TIÊU HOẠT ĐỘNG CỦA QUỸ FVEF 

Qũy đầu tư cổ phiếu giá trị Fides VN (FVEF) theo đuổi 

lợi nhuận vượt trội so với thị trường bằng chiến lược 

mua cổ phiếu đầu ngành, cổ phiếu tăng trưởng hoặc cổ 

phiếu penny có tiềm năng tăng trưởng nhưng đang được 

thị trường định giá thấp. 

Our strategy is to outperform the market by investing in leading 

companies, growth stocks or small-caps that have such 

potential growth but are undervalued. 

KẾT QUẢ HOẠT ĐỘNG THÁNG 7/2023  

(Monthly Fund performance) 
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Mã cổ phiếu Ngành % NAV P/E P/B ROE (%) 

VCB Ngân hàng 10.17% 15.79 3.37 21.33% 

HPG Nguyên vật liệu cơ bản 7.66% N/A 1.68 N/A 

SSI Tài chính 6.02% 27.10 2.02 7.46% 

VND Tài chính 5.71% 44.55 1.68 3.77% 

MBB Ngân hàng 4.00% 5.22 1.14 21.87% 

(Note: data as of Jul 31th, 2023)          

 

 

Chỉ số cơ bản FVEF VN-INDEX VN30 

P/E 15.2x 16.7x 13.8x 

P/B 2.2x 1.9x 1.8x 

ROE 14.7x% 12.8x% 14.7x% 

Số lượng cổ phiếu  
(No. of shares) 

47 409 30 

(Note: data as of Jul 31th, 2023)   
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Phân bổ tài sản 
Asset allocation

Tài Chính Ngân hàng Hàng tiêu dùng Nguyên vật liệu cơ bản Công nghiệp

Dịch vụ tiêu dùng Năng lượng Dầu khí Công nghệ thông tin Tiền mặt

TOP 5 KHOẢN ĐẦU TƯ LỚN (Top constituents) 

PHÂN BỔ TÀI SẢN THEO NGÀNH (Asset allocation) 

CHỈ SỐ CƠ BẢN CỦA QUỸ (Financial ratios) 
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Thị trường duy trì đà tăng tích cực trong tháng 7, VN-Index vượt mốc 1200 điểm và đạt mức cao nhất 1234.5 điểm trong 

tháng 7, với giao dịch chủ yếu đến từ nhà đầu tư cá nhân. Thanh khoản thị trường tăng tích cực trở lại. Kênh đầu tư chứng 

khoán trở thành kênh đầu tư hấp dẫn cho nhà đầu tư cá nhân trong bối cảnh lãi suất tiết kiệm giảm mạnh và các kênh đầu 

tư khác như bất động sản, vàng … không hấp dẫn. 

The Vietnamese stock market performed well in July, as the VN-Index surpassed the 1200-point mark and reached a new high of 1234.5 

points. The main driver of this rally was the increased participation of retail investors, who found equities more appealing than other 

investments such as bank deposits, real estate, gold, etc. 

Khối ngoại bán ròng nhẹ trong tháng 7 chủ yếu do chốt lời và tăng tỷ trọng tiền mặt, trong khi đó các quỹ ngoại trong tháng 

có những tín hiệu inflows tích cực. 

On the other hand, foreign investors were net sellers in July, mainly because they wanted to lock in profits and increase their cash-

weights. However, there were some positive signs of inflows from foreign funds. 

Tỷ trọng giao dịch theo nhà đầu tư 

Trading value by type of investors 

 

Dòng tiền xoay vòng liên tục trong tháng 7, tập trung vào các nhóm ngành có kết quả kinh doanh quý 2 tăng trưởng tốt và 

những nhóm ngành kỳ vọng có sự phục hồi trong doanh thu và lợi nhuận trong 6 tháng cuối năm. Trong đó nhóm bán lẻ, 

ngân hàng, tài nguyên cơ bản, công nghệ thông tin … là các nhóm thu hút dòng tiền tích cực trong tháng 7. 

Investors shifted their flows rapidly across sectors that showed promising prospects for operational recovery, such as retail, financial 

services, basic materials and technology. 

 

THÔNG TIN THỊ TRƯỜNG TRONG THÁNG 

Market movement 
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Kết quả kinh doanh Q2/2023 cho thấy sự hồi phục trong nhóm tài chính (chủ yếu là bất động sản, dịch vụ tài chính). 

Trong khi đó nhóm phi tài chính có sự suy giảm mạnh trong kết quả kinh doanh Q2, trong đó giảm mạnh nhất là dầu khí, 

hóa chất, tài nguyên cơ bản. 

The financial team (real estate, financial service) achieved record earnings in Q2/2023, driven by the rebound of the stock market and 

the increase in real estate transactions, mainly from genuine. On the other hand, the non-financial team reported negative results in Q2, 

especially in oil & gas, chemicals and basic materials sectors. 

Q2/2023 Earning Update 

Data as of Jul 27, 2023 No of companies NPAT growth yoy 

Market 683 -16.9% 

Financial 51 7.8% 

Non-financial 632 -37.6% 

Banks 15 1.2% 

Insurance 8 72.4% 

Financial services 28 638.4% 

Real estate 33 156.8% 

FnB 61 2.7% 

Industrial goods and services 104 40.4% 

Construction & materials 115 -19.9% 

Travel and leisure 22 -1.5% 

Basic materials 52 -66.6% 

Chemicals 38 -65.0% 

Oil and gas 10 -87.5% 

Telecommunications 2 5.5% 

Retail 14 -8.5% 

Technology 10 18.2% 

Personal and households 30 -24.7% 

Healthcare 27 29.6% 

Auto and parts 6 168.9% 

Source: FiinPro Platform   
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Trong tháng, Thủ tướng liên tục chỉ đạo việc gấp rút hạ lãi suất cho vay trên thị trường để hỗ trợ thúc đẩy phát triển kinh 

tế trong 6 tháng cuối năm. Nhóm các ngân hàng TMCP Nhà nước sau đó liên tục hạ lãi suất tiền gửi và mặt bằng lãi suất 

cho vay. Ngân hàng Nhà nước dự tính mặt bằng lãi suất cho vay sẽ tiếp tục giảm thêm 1.5%-2% trong nửa cuối năm. 

In July, the government made strong efforts to reduce the lending rate in the economy by holding several meetings between the Prime 

Minister, the State Bank of Vietnam (SBV) and the banks. Subsequently, the state-owned commercial banks (SOCBs) lowered both the 

deposit and lending rates. The SBV expects a further reduction of 1.5-2% in the lending rates in the second half of 2023, which would 

be a key driver for the economic recovery. 

Số liệu vĩ mô tháng 7 cho thấy sự hồi phục khá tích cực trong sản xuất và xuất khẩu (bảng dưới) cho thấy những tín hiệu 

chắc chắn hơn trong sự phục hồi trong tiêu dùng của các thị trường xuất khẩu. Du khách quốc tế tăng khoảng hơn 1 triệu 

lượt trong tháng 7, mức tăng trưởng 195% so với cùng kỳ.  

According to the data from the General Statistics Office, there was a strong rebound in manufacturing and export (as shown in the table 

below), which confirmed a solid recovery in major export products such as textiles and fisheries in the second half of 2023. International 

tourist arrivals rose by more than 1 million in July, up 195% year-on-year. 

Trong khi đó, thị trường nội địa sẽ hồi phục nhờ lãi suất cho vay giảm, giảm thuế VAT từ tháng 7 đến hết năm 2023 và 

xem xét việc gia hạn giảm thuế VAT thêm nếu cần thiết. Bên cạnh đó đầu tư công tiếp tục là điểm sáng.  

Meanwhile, the lower lending rates, the VAT reduction until the end of 2023 (which could be extended if necessary), the recovery in the 

export market and the strong public investment disbursement are still the key catalysts for economic growth. 

Vietnam economic data 

 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 

Disbursed FDI % yoy 12.40 2.00 1.70 0.60 0.90 3.20 

Retail sales % yoy 15.50 11.50 11.70 8.10 6.70 7.10 

Export % yoy 11.00 (14.80) (17.10) (6.00) (10.80) (3.00) 

Import % yoy (6.70) (11.10) (20.50) (17.80) (17.10) (9.80) 

Trade balance (bn $) 2.30 0.60 1.50 2.20 2.60 2.20 

CPI % mom 0.50 (0.20) (0.30) - 0.30 0.50 

Credit % yoy 12.20 10.50 9.70 9.10 8.50 8.60 

PMI 51.20 47.70 46.70 45.30 46.20 48.70 

 

Mỹ công bố số liệu retail sales tháng 6 với tốc độ tăng trưởng 0.2% (svck) thấp hơn so với dự báo 0.5%. Tuy vậy, một số 

ngành hàng vẫn có mức tăng trưởng tích cực như quần áo +0.6%, nội thất +1.4%, thiết bị điện tử +1.1%.  

The US reported June retail sales data with a slowdown in growth at 0.2% year-on-year, lower than the consensus of 0.5% year-on-

year. However, there were still signs of better growth in Clothing (+0.6%), Furniture (+1.4%) and Electronics (+1.1%) year-on-year. 

FED họp vào ngày 26/7 nâng lãi suất thêm 25 bps và lãi suất mục tiêu lên 5.25% - 5.5% mức cao nhất trong 22 năm. Dự 

báo sẽ còn một đợt tăng lãi suất vào tháng 9/2023 sau đó sẽ duy trì mức lãi suất ổn định và có thể bắt đầu giảm lãi suất 

từ giữa năm 2024. Trong khi đó CPI của Mỹ đang giảm khá mạnh vì vậy sẽ không còn nhiều áp lực về việc tăng lãi suất 

hiện tại, từ đó các nước như Việt Nam sẽ dễ dàng hơn trong thực thi các chính sách nới lỏng. 
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After the FOMC meeting on July 26th, the Fed raised the rate by another 25 basis points, implying a terminal rate of 5.25%-5.5%, the 

highest in the last 22 years. Besides, the Fed indicated the possibility of another rate hike in the September meeting. As experts 

predicted, the Fed may keep the rate stable from September onwards and start cutting the rate in mid-2024, which could create room 

for Vietnam's easing policy. 


