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Muc tiéu Gau tw ctia quy:

Quy DAu tw Trai phiéu Fides VN ("Quy") dugc thanh Iap tai Viet Nam dwéi hinh thic Quy mé theo
Gidy ching nhan dang ky chao ban ching chi quy dau tu ching khoan ra céng ching sé
204/GCN-UBCK do Uy ban Chirng kho&n Nha nuéc cép ngay 30 thang 9 nam 2021: Gidy ching
nhén dang ky lap Quy dai ching s6 01/GCN-UBCK do Uy ban Chteng khoan Nha nuwéc cap ngay
4 thang 1 nam 2022 va Quy khéng bj gi6i han vé thoi gian hoat déng.

Muc tiéu dau tw ciia QuY 1a tao ra loi nhuan cho nha d4u tuw thdng qua tang trwdng vén gée va thu
nhap bang cach d4u tw vao cac tai san cé thu nhéap cb dinh va chét Iveng tin dung tét.

Muc tiéu dau tw clia Quy cé thé duoc thay ddi tuy theo quyét dinh cla Dai héi Nha dau tw phu
hop voi quy dinh hién hanh cla phap luat Viét Nam va duoc bao cao voi Uy ban Ching khoan
Nha nuwérc.

Thoi han hoat déng ciia Quy: khéng xac dinh thoi han

Danh muc tham chiéu (benchmark portfolio): khéng ap dung

Chinh séach phan chia loi nhuan:

Quy thure hién phan phéi lgi nhuan theo quy dinh tai didu 61 Didu I& Quy.

S6 Ilvgng Pon vi quy dang Iwu hanh tai ngay 30 thang 6 ndm 2023: 4.510.100 Chirng chi quy
("CCO”}_

Néi dung thay d6i tai Diéu & quy trong ky bao céo:

Cac ndi dung thay déi Diéu 1& quy trong 06 thang dAu nim 2023 d3 duoc Nghi quyét Dai hi Nha
dau tw thwong nién nam 2023 cia Quy FBF théng qua ngay 24/04/2023 (chi tiét cac thay déi Didu
1€ Quy n&m 2022 dwgc cong bé trén trang thong tin dién tlr cia FIDES CAPITAL ngay 10/05/2022).

NGi dung Nghi quyét Bai hdi nha dau tu:

e Théng qua viéc thay ddi gia Dich VU quyén tra cho Ngén hang giam sat nhw sau:
o Gia dich vu lwu ky tai san tdi thidu to 10.000.000vnd/thang tiang lén thanh
20.000.000vnd/thang.
o Gia dich vy giam sat té6i thidu to 10.000.000vnd/thang tang 1én thanh
20.000.000vnd/thang.
o Gia dich vu chuan bi Bao cao tai chinh tu 15.000.000vnd/thang gidm vé thanh Ovnd.
* Théng qua du thao Diéu I& quy sira ddi.

Y kién nhan xét clia ngan hang giam sat vé cac noi dung quy dinh tai Théng tw hwéng dan vé hoat



dong va quan ly cac quy dau tu chirng khoan:

Vui Iong xem chi tiét tai Muc 4. Bao céo v& hoat déng giam sat ciia Ngan hang giam sat.

Béo céo vé két qua hoat dong cia Quy

a) Thong tin vé& danh muc diu tw va gia tri tai san rong cla Quy tai thoi diém 30/6/2023 cda 3 nam

gan nhét :

STT [ Néi dung 30/06/2023

Danh myc dau tw (% téng tai san) 100.00%
1 Cb phiéu .

2 Trai phiéu 23,14%
3 Chuirng chi tién gui 42,97%
4 Hop déng tién g ¢6 ky han trén ba thang =

5 Tién giri ngan hang va twong duong tién 32,57%
6 Tai san khac 1.32%
 Danh myc dau tu cia Qu§ phan bé theo nganh tai thei diém 30/06/2022:

STT Nganh (%NAV) 30/06/2023

1 Tai chinh 44,28%
2 Bat dong san 6.75%
3 Ching khoan 16,39%
4 Xay dung -

5 | Tién giri ngan hang va tuong duong tién 32,58%
Téng 100.00%
* Giatri tai san rong cua Quy:
STT Néi dung 30/06/2023
1 Gia tri tai san rong (VND) 48.720.787.203
2 Gia trj tai san rong/mét don vi quy (VNB) 10.803
3 S6 Ivgng chirng chi quj (CCQ) dang lwu hanh 4.510.100
4 Gia tri tai san rong trén mot don vi quy cao nhét trong ky (VND) 10.803
5 Gia tri tai san rong trén mot don vi quy thap nhét trong ky (VND) 10.642
6 Téng thu nhap cta qu§ (VND), trong do: 2.419.023.821
- Thu nhap thu duoc tr sy téng tredng gia chirng khoan (VND) 341.014.300
- Lai ban cac khoan dau tw (VND) (306.541.690)
- Thu nhap thu duoc tir lgi tiec chirng khoan (VND) 1.414.990.659
- Tién Iai dwgc nhan (VND) 969.560.552

7 Loi nhuan d& phan phéi trén mét don vi quy (VND) -

8 I:: (Iué’/o;:hi phi hoat déng clia qu/gia trj tai san rong trung binh trong 2.71%

9 Téc d6 vong quay danh muyc trong ky (%) 134,76%

b) Chi tiéu vé Igi nhuan cta Quy lay ké 6 thang dau nam 2023: 1.680.476.161 déng

€) Cac chitiéu so sanh khac, bao dam tuan tha nguyén tic:



d)

* Phuong thire, nguyén tac xac dinh gia trj tai san, gia tri Ioi nhuén 1a théng nhét, da duoc cong
bd va duoc thdm dinh b&i mét té chuc doc lap khac: Phuwong phap xac dinh gia tri tai san da
duoc quy dinh trong Sé tay dinh gia dwoc lap b&i Céng ty quan ly quy, da dwoc Ban dai dién
quy xem xeét va théng qua, ra soat béi Ngan hang giam sat.

* D@ ligu dwoc cung cap béi mét td chire déc Iap: Té chirc cung cap béo gia ching khoan 1a
cac Céng ty chirng khoan doc lap cia Quy va trong danh sach té chirc cung cép bao gia dwoc
Ban dai dién quy phé duyét.

Cac théng tin vé két qua hoat ddng cla Quy chi mang tinh tham khdo va khéng cé nghia Ia viéc
dau tu sé bao dam kha nang sinh 161 cho nha diu tu.

Bao cao vé hoat déng quan ly tai san caa Céng ty quan ly quy

a)

b)

c)

d)

e)

Thuyét minh vé viéc thay déi Céng ty quan Iy qu§: Tinh dén ngay 30/06/2023, Quy khong thay doi
Céng ty quan ly quy.

Thuyét minh vé viéc Quy c6 dat dwoc muc tiéu dau tu (thuyét minh nay chi can thiét tai bao cao
hang nam cta Quy).

So sanh két qua loi nhuan clia Quy véi két qua loi nhuan clda danh muc tham chiéu, chi sé co s&
cong b tai Ban cao bach trong cung ky bao céo (bang db thi): Quy khéng cé danh muc tham
chiéu.

So sanh két qua loi nhuan cia Quy véi két qué loi nhuan clia danh muc tham chiéu, chi sé co s&
cong bd tai Ban cao bach trong khoang thai gian 05 ndm gén nhét, tinh toi ngay béo cao (bing
dé thi): Qu§ khéng cé danh muc tham chiéu.

M6 ta chién lwoc, chién thuat dau tw ma Quy da st dung trong ky bao cao. Truwong hop cé su
khac biét gitra chién lvoc, chién thuat dau tu thuc hién trong ky so vé&i chién lwoc, chién thuat dau
tw da cong bb tai Ban céo bach, thi phai bd sung thuyét minh va danh gid wu, nhwoc diém cua
chién lwoc, chién thuat dAu tw da thuc hién trong ky :

Cong ty Quan ly Quy tin réng thi trwong trai phiéu Viet Nam dang trong giai doan phat trién va mang
dén nhiéu co héi dau tw trong dai han. Chtng t6i ap dung phwong phap phan tich dya trén yéu té dinh
tinh va dinh lrgng chat ché nham tim kiém cac co hdi dau tw tét nhit cho khach hang véi mirc rdi ro
ma chuing t6i cho rang phit hop.

Co héi dau tv dwoc xac dinh dya trén sy két hop gitra phwong phap phan tich tir vi mé nén kinh té,
phén tich nganh va phan tich doanh nghiép theo quy trinh d4u tw thuc tién va duwoc giam sat chat ché
nham xay dung mét danh myc dau tw hiéu qua. Cac phan tich, danh gia tir tng hop dén chi tiét két
hop voi viéc du bao cac yéu té vi mé va trién vong ctia doanh nghiép gitp quyét dinh phan bé danh
muc dau tw clia QuY vao nhirng tai san co the mang lai thu nhap cao nhét. Bén canh d6, chiing téi ciing
tim kiém cac méi lién hé trong qua khtr gitp tim kiém nhiing tai san bj dinh gia thap va tam ly thi tredng
d6i voi yéu t6 cung cAu nhdm xéc dinh co hoi dau tu tt nhat.

Viéc xac dinh co' cau danh muc ddu tw cia Quj gdm: tap trung vao ky han, xac dinh dudng cong i
suat, danh gia trién vong nganh va la chon té chure phat hanh. Chung t6i thueng xuyén xem xét, danh
gia lai cac yéu té co ban va gia trj clia cac khoan dau tw nhim dat két qua vurot tri hon thi trerong,
gidm thiéu rdi ro va tuan thd cac quy dinh cia Quy va cac quy dinh vé mat phap ly.

Linh viee, nganh nghé dau tw: Cac san pham tai chinh ma Quy dv dinh dau tw bao gdm nhwng khéng
gioi han:

*  Traiphiéu Chinh phi hodc c6 bao lanh clia Chinh phi:

*  Chung chitién giri;

*  Trai phiéu doanh nghiép;

*  Trai phiéu chuyén déi:

= Tién gtri ngan hang tai Viét Nam:

* Caccong cu thj trueng tién té khac:

M6 t& sy khac biét vé co cu danh muc dau tw cia Quy tai thoi diém bao cao, so véi danh muc
dau tw cia Quy nam lién ké nam bao cao: Khéng c6 sé liéu clia nam truéce lign ké.



g) Phan tich két qua hoat déng cia QuYy dua trén viéc so sanh gia tri tai san rong trén mét Pon vj
quy (sau khi da diéu chinh phan loi nhuan da phan phéi, néu o) tai ky bao co nay tai ky bao cao
gan nhat :

Néi dung Tir 01/01/2023 dén 30/06/2023
Gia tri tai san rong cubi ky (VND) 48.720.787.203
NAV/CCQ cuéi ky (VND) 10.803
Tang trwdng NAV/CCQ trong ky 3,12%

h) Banh gia bién dong clia cac thi treong trong ky bao céo, ké ca thi trwéng nwéc ngoai, ma Quy
dau tuw vao, théng tin v& loi nhuan dau tw déi voi tirng loai tai san:

6 thang dau nam 2023, nén kinh té Viét Nam dat tang trudng GDP 3,72%, mic thip nhét
trong vong 10 nam khéng ké giai doan Covid ndm 2020. Nguyén nhéan |a sw suy giam nhu ciu
chitiéu & mot s6 thi trvong nwéc ngoai lam anh hudng dén co hdi xuét khdu ctia nhiéu doanh
nghiép trong nuwéc va chinh sach tién té thit chat Iam anh huwéng dén hoat déng kinh doanh
cla cac doanh nghiép. Trong béi canh do, thi trwdng tréi phiéu cling dang cho thay nhiéu dau
hiéu trai chiéu:

+ Déi véi th trwedng trai phiéu chinh phi (“TPCP”), khéi lwgng huy dong TPCP trén thi
treong trong 6 thang dau nam 2023 dat 179.892 ty ddng (tang 160.38% so véi cung ky nam
2022). Ky han phat hanh binh quan dat 12,23 nadm (gidm 2,51 nam sd Vi cung ky nam 2022),
13i suét phat hanh binh quan dat 3,7% (tang 1,04% so véi cung ky n 022).

Trén thi trwéng thi cép, gia tri giao dich binh quan phién dat 7.040 ty d phién, giam 33,72%
so v&i cung ky ndm 2022. ‘)
+  Dai voi thi truwong tréi phiéu doanh nghiép (“TPDN"), trong 6 th au nam, cé téng cong
42 dot phat hanh TPDN trong nwérc, trong d6 co 35 dot phat haph riéng 1é voi téng gia tri
khoang 37.262 ty déng (chiém 87,1% téng gi4 trj phat hanh), 7 dot phat hanh ra céng chung
Vi gia tri 5.521 ty (chiém 12,9% téng gia tri phat hanh). Gia tri phat hanh trai phiéu ra céng
chuing giam 38,6% va gia tri phat hanh trai phiéu riéng I1& giam 76% so voi cung ky nam 2022.
Nhém bat dong san dan du vé tdng gia tri phat hanh voi téng gia tri dat 23,315 ty ddng (chiém
54,5% téng gia tri phat hanh), theo sau la nhém hang tiéu dung véi 10.545 ty dbng (chiém
24,6% tbng gia tri phat hanh).

Théng 3/2023, Chinh pht da ban hanh Nghi dinh 08/2023/NB-CP theo hwéng hoan thi hanh
mot s6 diéu khodn vé (1) nha dau tw ching khoan chuyén nghiép, (2) théi han phan phéi trai
phiéu, (3) xép hang tin nhiém bét budc déi véi moét sé doanh nghiép va bé sung khung phap
ly cho cac hoat déng gian, hoan thei han thanh toan trai phiéu hoc thanh toan bang tai san
khac. Nghi dinh 08/2023 da ¢6 tac dong tich cuc dén thi triedng trai phiéu khi 96% khébi lwgng
trai phiéu phat hanh méi cia quy 1 duoc phat hanh thanh céng sau khi Nghi dinh 08 c6 hiéu
lwe va tinh dén thang 5/2023, da c6 16 doanh nghiép dam phan thanh céng dé gia han khéi
Iwgng trai phiéu 7,9 nghin ty ddng dén han. Dy ki€n, Nghi dinh 08/2023/ND-CP s& ¢6 tac déng
gidm &p Iuwc dbi voi 158.500 ty ddng trai phiéu dao han trong nira sau nam 2023.

i) Théng tin vé viéc chia, tach Bon vi quy trong ky (néu co); anh hwdng cla viéc chia tach Bon vj
quy va Gia tri tai san rong trén tirng Don vij quy (truvdc va sau khi chia, tach): Quy khéng thuc hién
viéc chia tach chirng chi quy trong ky.

) Cac truwong hop cé anh hudng t6i quyén loi cia nha dau tw ndm gilr chirng chi Quy: Khéng co.
k) Théng tin vé cac giao dich v&i ngudi cé quyén i lién guan: Khéng co.

) Cac théng tin khac: Khéng co.

Béo cao vé hoat dong giam sat ciia ngan hang giam sat:

a) Trong qué trinh gidm sat hoat dong dau tu va cac giao dich tai san cta Quy, han muc dau

tu cua Quy da phat sinh sai léch dugc quy dinh tai cac vin ban phap luét chung khoén hién



b)

c)

d)

hanh vé Quy dau tu chiing khoan, Didu 18 Quy va van ban phép luat lién quan, cu thé nhu
sau:
e Theo Muc c, khoan 4, diéu 35, Thong tu 98/2020/TT-BTC ngay 16 thang 11 nam 2020
huéng dan hoat dong va quan ly quy dau tu chiing khoan quy dinh: Co c4u danh muc dau
tu ciia Quy mé khéng duoe dau tu qua 20% tong gid tri tai san cia Quy vao chung khoan
dang luu hanh, tién gui tai cac ngén hang thuong mai va cong cu thi trudng tién té clia mot
td chirc phét hanh, trir cdng cu no ciia Chinh pht.
v' Ky bdo céo ngay 08 thang 02 nam 2023, Ty 1& diu tu cla Quy FBF da phat sinh sai
Iéch so v&i han muc quy dinh. Nguyén nhan do thuc hi¢n lénh giao dich ban ching
chi quy cua nha dau tu tai Ky giao dich ngay 01 thang 02 nim 2023
Taingay 12 va 14 thang 04 nam 2023, Quy da khéc phuc sai léch.
e Theo Muc d, khoan 4, diéu 35, Thong tu 98/2020/TT-BTC ngay 16 thang 11 nim 2020,
ty 1é dau tu cua Quy FBF da phat sinh sai léch so véi han mirc diu tu theo quy dinh khéng
duge dau tu qua 10% tong gia tri tai san cua Quy vao trai phiéu chao ban ra cong chiing,
trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1& boi t6 chire niém yét ¢6 bao lanh thanh toan cua
t6 chirc tin dung hodc cam két mua lai ctia t6 chirc phat hanh t4i thiéu 1 1an trong 12 thang
va mdi lan cam két mua lai téi thidu 30% gia tri dot phét hanh.
Ky béao cdo ngay 08 thang 02 nam 2023, Ty 1¢ dau tu clia Quy FBF da phat sinh sai léch
so v&i han mire quy dinh. Nguyén nhan do thuc hién Iénh giao dich ban ching chi quy cua

nha déu tu tai ky giao dich ngay 01 thang 02 nim 2023.

Quy da khac phuyc sai léch tai ngay: 23/06/2023.

Viéc dinh gia, danh gia tai san cia Quy FBF da phu hop véi Diéu 1é Quy¥, Ban cdo bach
cua Quy va cdc vin ban phap luat lién quan.

Phét hanh va mua lai Chiing chi Quy FBF da phu hop véi Diéu Ié Quy, Ban cédo bach cua
Quy va céc van ban phap luat lién quan.

Céc ndi dung lién quan dén phan phéi loi nhuén ctia Quy FBF phat sinh trong ky bao céo:

khong co.

Bao cao vé hoat déng iy quyén

>
>

a)

Ngan hang TNHH M6t thanh vién Shinhan (Viét Nam) cung cép Dich vu quan tri quy
Trung tam Luu ky Chirng khoén Viét Nam cung cp Dich vu dai ly chuyén nhuwong

Chi phi phai tré cho bén nhan dy quyén so voi loi nhuén, thu nhap, téng chi phi hoat déng clia
Quy:
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-
Ty 1é so voi
_— it Ty 1 so voiloi | Ty Ié so v&i thu Téng chi phi
ghrviey G ph (Vi) nhuén trong ky nhép trong ky hoat déng trong
ky
Giddichvuquantri | 54 999 998 | 3279 2,27% 7,52%
quy trong ky
Gia dich vu dai ly
chuyén nhuwong 66.000.000 | 3,93% 2,73% 9,02%
trong ky
Téng chi phi cho
hoat déng ay | 120.999.998 | 7,20% 5,00% 16,54%
quyén trong ky

b) Viéc dang ky s& hiru tai sdn (déi voi treeng ho

Khéng cé.

p cong ty dau tu ching khoan bt dong san):

¢) Cac anh hudng (néu cé) cta hoat dong dy quyén t&i lei nhuan, mae d6 rdi ro cia Quy: Chi lam
tang chi phi nhung khéng dang ké, do d6 khong anh huéng dén hoat déng Quy, ty & chi phi sé&
giam khi quy mé quy tang I&n.

d) Tong chi phi cac hoat dong Gy quy&n phai tra cho bén nhan Gy quyén (trwdng hop bén nhan dy
quyén cung cap nhiéu dich vu cho cong ty quan ly quy):

Chi tiéu Chi phi trong ky (VND)
Gia dich vu quan tri quy trong ky 54.999.998
Gia dich vy dai ly chuyén nhuong trong ky 66.000.000
Téng chi phi cho hoat déng ty quyén trong ky 120.999.998

€) Banh gia kha nang duy tri hé théng kiém soat néi bo, quan tri ri ro, tinh bdo mat, ha tng co sé
vat chat ky thuat, hé théng dw phong néng, hé théng duw phong tham hoa... cia bén nhan ay

quyén, bdo dam hoat déng Gy quyén duoc thuc hién théng suét, khéng gay anh hwéng toi

déng dau tw clia nha dau tu:

Cac bén nhan (y quyén déu dap ing duoc yéu ciu vé h
tinh bdo mat, ha tdng co s& vat chét ky thuat.... do d6, dam bao quy trinh nghiép vu @k

quyén dién ra thong subt, khéng bi gian doan.

Noi nhén:
- Nhw trén;

- Lueu:

é thong kiém soat néi bo, quan tri rdi

i¥)
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