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 NAV/unit 1 tháng 
(mom) 

12 tháng 
(yoy) 

Kể từ khi thành lập  
(Since inception as of Apr 12, 2023) 

FVEF 10,682.03 +5.82% - +6.83% 

VN-INDEX 1,120.18 +4.19% -6.46% +4.74% 
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THÔNG TIN CHUNG VỀ QUỸ FVEF 
Fund general information 

 
TÊN QUỸ 
Fund name 

 
QUỸ ĐẦU TƯ CỔ PHIẾU GIÁ TRỊ FIDES 
VN 
FIDES VN VALUE EQUITY FUND 

 
Mã quỹ 
Fund code 

FVEF 

LOẠI HÌNH QUỸ 
Fund type 

Quỹ mở 
Open-end fund 

Công ty Quản lý Quỹ 
Asset Management Company 

CTCP Quản lý quỹ Fides (Việt Nam) 
Fides (Vietnam) Fund Management JSC 

Ngân hàng Giám Sát 
Supervisory Bank 

Ngân hàng TNHH Một thành viên Shinhan 
Việt Nam 
Shinhan Vietnam Bank Limited 

Đại Lý chuyển nhượng 
Stock Transfer Agent 

Trung tâm Lưu ký Chứng khoán Việt Nam 
Vietnam Securities Depository 

Tổng tài sản quản lý 
(Asset Under Management) 

53.65 tỷ VND (số liệu 30/06/2023) 
53.65 billion VND (data as of Jun 30, 2023) 

Ngày thành lập quỹ 
Inception date 

12/04/2023 
April 12th, 2023 

(Ghi chú/Note: số tài sản đã trừ các chi phí vận hành/data of AUM has reduced 
related fees) 

MỤC TIÊU HOẠT ĐỘNG CỦA QUỸ FVEF 

Qũy đầu tư cổ phiếu giá trị Fides VN (FVEF) theo đuổi 

lợi nhuận vượt trội so với thị trường bằng chiến lược 

mua cổ phiếu đầu ngành, cổ phiếu tăng trưởng hoặc cổ 

phiếu penny có tiềm năng tăng trưởng nhưng đang được 

thị trường định giá thấp. 

Our strategy is to outperform the market by investing in leading 

companies, growth stocks or small-caps that have such 

potential growth but are undervalued. 

KẾT QUẢ HOẠT ĐỘNG THÁNG 6/2023  

(Monthly Fund performance) 
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Mã cổ phiếu Ngành % NAV P/E P/B ROE (%) 

VCB Ngân hàng 10.0% 15.29 3.27 21.4% 

HPG Nguyên vật liệu 7.6% 244.73 1.58 0.6% 

VND Tài chính 5.7% 38.67 1.57 4.1% 

SSI Tài chính 5.6% 25.88 1.68 6.5% 

BID Ngân hàng 4.1% 10.78 2.00 18.5% 

(Note: data as of Jun 30th, 2023)          

 

 

Chỉ số cơ bản FVEF VN-INDEX VN30 

P/E 13.6x 15.2x 12.5x 

P/B 2.0x 1.7x 1.7x 

ROE 15.4x% 12.8x 14.7x 

Số lượng cổ phiếu  
(No. of shares) 

43 395 30 

(Note: data as of Jun 30th, 2023)   
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Phân bổ tài sản 
Asset allocation

Tài Chính Ngân hàng Hàng tiêu dùng Nguyên vật liệu cơ bản Công nghiệp

Dịch vụ tiêu dùng Năng lượng Dầu khí Công nghệ thông tin Tiền mặt

TOP 5 KHOẢN ĐẦU TƯ LỚN (Top constituents) 

PHÂN BỔ TÀI SẢN THEO NGÀNH (Asset allocation) 

CHỈ SỐ CƠ BẢN CỦA QUỸ (Financial ratios) 
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Thị trường tăng tốt trong tháng 6 và VN-Index đạt cao nhất 1140 điểm trong tháng, dòng tiền retail tiếp tục là dòng tiền chủ 

đạo dẫn dắt xu hướng tăng của thị trường. Trong bối cảnh lãi suất huy động giảm về mức thấp, tại nhóm Ngân hàng nhà 

nước là quanh 5% và nhóm ngân hàng thương mại quanh 7-8% ghi nhận tại thời điểm tháng 6/2023. Với mức lãi suất này 

khó thu hút lượng tiền gửi vào ngân hàng và duy trì đáo hạn, thay vào đó tiền sẽ chảy vào các kênh đầu tư với yield hấp 

dẫn hơn như chứng khoán.  

The stock market experienced a robust growth in June and the VN-Index reached its highest level at 1,140 points, driven by strong retail 

flows. Meanwhile, the deposit rate declined across the board, with SOEs banks offering around 5% and private banks around 7-8% by 

the end of June 2023. This made the deposit channel less appealing and investors seemed to consider shifting to the stock market for 

higher investment returns. 

Bên cạnh đó, trong bối cảnh tín dụng tăng trưởng chậm và thanh khoản hệ thống đang dồi dào, các ngân hàng có xu hướng 

tăng giải ngân cho vay chứng khoán, các công ty chứng khoán liên tục được ngân hàng gia tăng hạn mức tín dụng. 

Inflows từ nhóm quỹ ngoại cũng khá tích cực trong tháng 6 kể cả quỹ active và quỹ ETF cho thấy sự hấp dẩn của thị trường 

chứng khoán Việt Nam trong khu vực Đông Nam Á. 

Moreover, given the low credit growth and ample liquidity, banks are prioritizing securities lending by raising credit quotas for brokers. 

Additionally, the positive inflows of both active and ETF funds demonstrated the attractiveness of Vietnam's stock market compared to 

other markets in the SEA region. 
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Market movement 
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Tổng cục Thống kê công bố chỉ số vĩ mô trong tháng 6, theo đó phần lớn các chỉ số vĩ mô đều chưa có sự hồi phục tích 

cực, GDP Q2/2023 tăng trưởng 4.14% trong đó nhóm ngành sản xuất vẫn yếu và chỉ hồi phục nhẹ so với quý trước với 

mức tăng chỉ 1.2% yoy, điểm sáng của nền kinh tế trong Q2 là sự hồi phục tích cực của nhóm dịch vụ +6.1% yoy. 

According to GSO, Vietnam's macro data did not show significant improvement. GDP Q2/2023 grew by only 4.14%, while manufacturing 

remained weak at +1.2% yoy. The highlight was the recovery of the services sector at +6.1% yoy. 

Trong tháng 6, lượng khách du lịch quốc tế tăng trưởng mạnh gấp 4 lần cùng kỳ trong đó tăng trưởng mạnh nhất đến từ 

nhóm khách từ Hàn Quốc, Trung Quốc … 

International passenger traffic increased fourfold compared to the same period last year in June, especially from South Korea, China and 

other countries. 

Chỉ số PMI tháng 6 của Việt Nam đạt mức 46.2 tăng từ mức 45.3 của tháng 5, tuy vậy mức hồi phục yếu và 4 tháng liên 

tiếp chỉ số PMI dưới mức 50 cho thấy hoạt động sản xuất và đơn hàng mới vẫn đang trong trạng thái khá cầm chừng. 

According to S&P Global, Vietnam's PMI in June was 46.2, slightly higher than 45.3 in May, but still below the 50 threshold that indicated 

the persistent weakness. 

 

Hai nền kinh tế lớn Trung Quốc và Mỹ đều công bố số liệu kinh tế không mấy khởi sắc. Trong đó, Trung Quốc công bố chỉ 

số PMI sản xuất tháng 6 đạt 49.0 (tháng 5 là 48.8), PMI khu vực phi sản xuất đạt 53.2 (tháng 5 là 54.5), những con số gây 

thất vọng giới đầu tư. Mỹ cũng công bố PMI tháng 6 ở mức 46 thấp hơn mức 46.9 của tháng 5 

The data of the two big nations, China and the US, were dismal. China's PMI Manufacturing reached 49.9 in June (prev 48.8), PMI of 

Non-manufacturing 53.2 (prev 54.5) and the US PMI 46, lower than 46.9 in May. 
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Tuy vậy, cuộc họp Quốc hội tháng 6 vừa qua đã thông qua khá nhiều nội dung quan trọng trong đó chủ yếu là hỗ trợ tăng 

trưởng kinh tế như giảm VAT từ 10% xuống 8% từ 1/7 đến 31/12/2023 với một số nhóm hàng (ngoại trừ ngân hàng, bảo 

hiểm, chứng khoán, công nghệ thông tin, kim loại, dầu mỏ …), việc giảm thuế VAT kỳ vọng tăng trưởng doanh thu bán lẻ 

trong 6 tháng cuối năm. Thông qua Luật Xuất, Nhập cảnh sửa đổi trong đó việc gia hạn e-visa cho du khách nước ngoài 

từ 30 ngày lên 90 ngày và cho phép xuất, nhập cảnh nhiều lần, có hiệu lực từ 15/08/2023, Luật mới kỳ vọng sẽ giúp thu 

hút lượng khách du lịch quốc tế đến Việt Nam trong nửa cuối năm. 

The efforts of the Vietnamese government are commendable. The National Assembly approved many important measures in June, such 

as reducing the VAT tax from 10% to 8%, effective from July to December, which is expected to boost the retail sales growth in the second 

half of 2023. It also approved extending the tourist e-visa from 30 days to 90 days and allowing multiple entry instead of single entry. The 

amendments will be effective from August 15, 2023 and are expected to stimulate the strong growth of international passenger traffic in 

the coming months. 

Bên cạnh đó, để ngỏ khả năng về giảm lãi suất điều hành có thễ sẽ tiếp tục trong Q3 và đẩy mạnh giải ngân đầu tư công 

là những yếu tố chính tiếp tục hỗ trợ sự hồi phục của nền kinh tế. Thị trường Việt Nam vẫn đang trong xu hướng hồi phục 

tuy chưa thực sự tích cực, phần lớn các doanh nghiệp đều chia sẻ bức tranh sáng hơn trong cả doanh thu và lợi nhuận 

vào nửa cuối 2023 nhờ vào sự hồi phục tích cực của sức cầu nội địa và thị trường xuất khẩu 

There is a high possibility of another policy rate cut in Q3 and the public investment is strengthening, which will continue to support the 

economic growth. Vietnam's stock market is still on the path of recovery, but not very strong. As shared, most of the corporations expected 

a brighter outlook for their top-line and bottom-line in 2H2023, thanks to the recovery of domestic consumption as well as export markets.  
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Chúng tôi vẫn duy trì quan điểm lạc quan trong dài hạn với thị trường, đặc biệt là những cổ phiếu cơ bản có triển vọng 

phục hồi tốt. Tuy vậy do xu hướng dòng tiền chủ đạo là cá nhân và ra vào nhanh sẽ dẫn đến việc biến động giá trên thị 

trường là khá mạnh trong thời gian tới. 

We remained bullish for the long-term stock market recovery, especially for stocks with good fundamentals and strong recovery potential. 

However, due to the retail flows being the key driver for the upward trend of the stock market, there will be high volatility in the market 

movement for sure. 


