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 NAV/unit 1 tháng 
(mom) 

12 tháng 
(yoy) 

Kể từ khi thành lập  
(Since inception as of Apr 12, 2023) 

FVEF 10,094.31 +2.06% - +0.95% 

VN-INDEX 1,075.17 +2.48% -16.83% +0.53% 

THÔNG TIN CHUNG VỀ QUỸ FVEF 
Fund general information 

 
TÊN QUỸ 
Fund name 

 
QUỸ ĐẦU TƯ CỔ PHIẾU GIÁ TRỊ FIDES 
VN 
FIDES VN VALUE EQUITY FUND 

 
Mã quỹ 
Fund code 

FVEF 

LOẠI HÌNH QUỸ 
Fund type 

Quỹ mở 
Open-end fund 

Công ty Quản lý Quỹ 
Asset Management Company 

CTCP Quản lý quỹ Fides (Việt Nam) 
Fides (Vietnam) Fund Management JSC 

Ngân hàng Giám Sát 
Supervisory Bank 

Ngân hàng TNHH Một thành viên Shinhan 
Việt Nam 
Shinhan Vietnam Bank Limited 

Đại Lý chuyển nhượng 
Stock Transfer Agent 

Trung tâm Lưu ký Chứng khoán Việt Nam 
Vietnam Securities Depository 

Tổng tài sản quản lý 
(Asset Under Management) 

50.70 tỷ VND (số liệu 31/05/2023) 
50.70 billion VND (data as of May 31, 2023) 

Ngày thành lập quỹ 
Inception date 

12/04/2023 
April 12th, 2023 

(Ghi chú/Note: số tài sản đã trừ các chi phí vận hành/data of AUM has reduced 
related fees) 

MỤC TIÊU HOẠT ĐỘNG CỦA QUỸ FVEF 

Qũy đầu tư cổ phiếu giá trị Fides VN (FVEF) theo đuổi 

lợi nhuận vượt trội so với thị trường bằng chiến lược 

mua cổ phiếu đầu ngành, cổ phiếu tăng trưởng hoặc cổ 

phiếu penny có tiềm năng tăng trưởng nhưng đang được 

thị trường định giá thấp. 

Our strategy is to outperform the market by investing in leading 

companies, growth stocks or small-caps that have such 

potential growth but are undervalued. 

KẾT QUẢ HOẠT ĐỘNG THÁNG 5/2023  

(Monthly Fund performance) 
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Mã cổ phiếu Ngành % NAV P/E P/B ROE (%) 

VCB Ngân hàng 9.9% 14.47 3.09 23.16% 

HPG Nguyên vật liệu 6.6% 186.95 1.29 0.68% 

VND Tài chính 5.6% 35.74 1.45 4.08% 

SSI Tài chính 5.3% 22.57 1.53 6.92% 

BID Ngân hàng 4.4% 11.03 2.11 19.65% 

(Note: data as of May 31 th, 2023)          

 

 

Chỉ số cơ bản FVEF VN-INDEX VN30 

P/E 12.8x 14.6x 11.9x 

P/B 2.0x 1.7x 1.8x 

ROE 16.2x% 12.8x% 14.7x% 

Số lượng cổ phiếu  
(No. of shares) 

40 396 30 

(Note: data as of May 31th, 2023)   

 

25.4%

8.0%

9.7%

3.8%

32.0%

4.9%

3.2%

2.0%
4.7%

6.3%

Phân bổ tài sản theo ngành
Assets Allocation

Banks L1 Basic Materials L1 Consumer Goods L1 Consumer Services L1 Financials L1

Industrials L1 Oil & Gas L1 Technology L1 Utilities L1 Cash

TOP 5 KHOẢN ĐẦU TƯ LỚN (Top constituents) 

PHÂN BỔ TÀI SẢN THEO NGÀNH (Asset allocation) 

CHỈ SỐ CƠ BẢN CỦA QUỸ (Financial ratios) 
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Về bối cảnh vĩ mô thế giới, Trung Quốc công bố chỉ số PMI trong tháng 5 thấp hơn kỳ vọng. Kinh tế Mỹ vẫn cho thấy suy 

giảm trong số liệu vĩ mô tuy nhiên điểm sáng là số liệu việc làm phi nông nghiệp vẫn đang ở mức cao, vượt ngoài kỳ vọng 

của nhà đầu tư. 

In terms of global news, China released PMI of May that lower than expectations The US economy is still showing symptoms of a 

significant slowdown, but one encouraging indicator was that nonfarm payrolls exceeded estimates in May, adding 339,000 jobs as 

opposed to an expected 195,000. 

 

VN-Index tăng tốt trong tháng 5 với tâm lý tích cực từ retail sau lần giảm lãi suất điều hành lần thứ 3 từ Ngân hàng nhà 

nước.vào ngày 23/5, theo đó lãi suất điều hành trung bình giảm 50 bps. Ngay sau khi SBV giảm lãi suất điều hành thì lãi 

suất tiền gửi và cho vay lại nhóm Ngân hàng nhà nước có xu hướng giảm khá mạnh. 

Especially following the third consecutive decrease in policy rates on May 23, 2023, which would immediately lower lending rates, the 

VN-Index had a solid boost in May. 

Số liệu PMI tháng 5 của Việt Nam ở mức 45.3 giảm từ 46.7 của tháng 4 cho thấy sự suy giảm mạnh trong số lượng đơn 

hàng dấy lên lo ngại về sự suy giảm kéo dài của ngành sản xuất Việt Nam. Mặc dù vậy, tín hiệu tích cực đến từ thị trường 

nội địa khi số retail sales của tháng 5 vẫn duy trì mức tăng 11.5% so với cùng kỳ và giải ngân đầu tư công tiếp tục đạt mức 

cao trong tháng 5 với mức tăng 18.4% so với cùng kỳ trong 5 tháng đầu năm. 

THÔNG TIN THỊ TRƯỜNG TRONG THÁNG 

Market movement 
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After the announcement of the May PMI, which was at 45.3 down from 46.7 in April, there were fears of a much prolonged slowdown in 

Vietnam's manufacturing sector. Spotlights of domestic retail sales that were up 11.5% year over year and public investment that was up 

18.4% year over year during 5M2023. 

Nhóm ngân hàng, bất động sản, công nghệ thông tin và năng lượng dẫn dắt đà tăng của thị trường trong tháng 5. Tuy vậy 

khối ngoại vẫn bán ròng trong tháng 5 với giá trị bán ròng hơn 2,800 tỷ tính riêng trên sàn HSX.  

Despite the stock market witnessing net selling by foreign investors for the second month in a row, banks, real estate, technology, and 

utilities motivated it higher in May. 

Những số liệu kinh tế vẫn là nhựng bức tranh với những gam màu sáng tối đan xen, khiến nhà đầu tư duy trì trạng thái 

mua trading thay vì đầu tư dài hạn. 

Mixing colors of macro data caused uncertainty investment decisions of investors and given priority in trading than buy and hold. 

Điểm sáng là mặt bằng lãi suất huy động giảm mạnh kéo theo đó lãi suất cho vay tại các ngân hàng bắt đầu có xu hướng 

giảm theo. Lãi suất cho vay dành cho nhóm sản xuất kinh doanh tại các ngân hàng lớn đang ở mức khá ưu đãi từ quanh 

8-9%/năm, cho vay dành cho bất động sản quanh từ 10-11%/năm, giảm khá nhiều so với mức 13-14% cuối 2022 đầu năm 

2023. Với việc lãi suất cho vay giảm về mức thấp sẽ kích thích cả cung cầu giúp nền kinh tế hồi phục tăng trưởng trở lại, 

tuy vậy có độ trễ ít nhất 6 tháng để chúng ta có thể nhìn thấy sự phục hồi này. 

Lending rates are trending lower as well, following the decline in deposit rates. As a result, the lending rates for manufacturing are at 8–

9% p.a. and those for the real estate industry are at 10–11% p.a., both of which are significantly lower than the 13–14% rates at the 

beginning of 2023. The economy might start to recover by the end of 2023 thanks to lower lending rates, with an anticipated 6-

months lagging. 

Tháng 6, tiêu điểm là cuộc họp của FED vào giữa tháng 6 để quyết định có tăng lãi suất tiếp tục hay không. Số liệu vĩ mô 

tháng 6 và đặc biệt là GDP Q2/2023 sẽ tiếp tục là những con số mà nhà đầu tư chờ đợi nhiều nhất để thay đổi quyết định 

đầu tư của mình. 

The FOMC meeting in the middle of June to decide whether or not to raise interest rates is one of June's highlights. Investors will closely 

follow domestic macro statistics, particularly the Q2 GDP, before making any investment decisions. 


