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BẢN TIN HOẠT ĐỘNG THÁNG 4/2023 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 NAV/unit 1 tháng 
(mom) 

12 tháng 
(yoy) 

Kể từ khi thành lập  
(Since inception as of Apr 12, 2023) 

FVEF 9,890.9   -1.08% 

VN-INDEX 1,049.12 -1.46% -23.24% -1.90% 
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FVEF VNIndex

THÔNG TIN CHUNG VỀ QUỸ FVEF 
Fund general information 

 
TÊN QUỸ 
Fund name 

 
QUỸ ĐẦU TƯ CỔ PHIẾU GIÁ TRỊ FIDES 
VN 
FIDES VN VALUE EQUITY FUND 

 
Mã quỹ 
Fund code 

FVEF 

LOẠI HÌNH QUỸ 
Fund type 

Quỹ mở 
Open-end fund 

Công ty Quản lý Quỹ 
Asset Management Company 

CTCP Quản lý quỹ Fides (Việt Nam) 
Fides (Vietnam) Fund Management JSC 

Ngân hàng Giám Sát 
Supervisory Bank 

Ngân hàng TNHH Một thành viên Shinhan 
Việt Nam 
Shinhan Vietnam Bank Limited 

Đại Lý chuyển nhượng 
Stock Transfer Agent 

Trung tâm Lưu ký Chứng khoán Việt Nam 
Vietnam Securities Depository 

Tổng tài sản quản lý 
(Asset Under Management) 

49.68 tỷ VND (số liệu 30/04/2023) 
49.68 billion VND (data as of Apr 30, 2023) 

Ngày thành lập quỹ 
Inception date 

12/04/2023 
April 12th, 2023 

(Ghi chú/Note: số tài sản đã trừ các chi phí vận hành/data of AUM has reduced 
related fees) 

MỤC TIÊU HOẠT ĐỘNG CỦA QUỸ FVEF 

Qũy đầu tư cổ phiếu giá trị Fides VN (FVEF) theo đuổi 

lợi nhuận vượt trội so với thị trường bằng chiến lược 

mua cổ phiếu đầu ngành, cổ phiếu tăng trưởng hoặc cổ 

phiếu penny có tiềm năng tăng trưởng nhưng đang được 

thị trường định giá thấp. 

Our strategy is to outperform the market by investing in leading 

companies, growth stocks or small-caps that have such 

potential growth but are undervalued. 

KẾT QUẢ HOẠT ĐỘNG THÁNG 4/2023  

(Monthly Fund performance) 
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Mã cổ phiếu Ngành % NAV P/E P/B ROE (%) 

VCB Ngân hàng 9.8% 14.32 3.16 22.1% 

HPG Nguyên vật liệu 6.8% 14.91 1.31 8.8% 

SSI Tài chính 5.1% 19.03 1.44 7.6% 

VND Tài chính 4.5% 14.87 1.25 8.4% 

BID Ngân hàng 4.4% 11.95 2.11 17.7% 

(Note: data as of Apr 30th, 2023)          

 

 

Chỉ số cơ bản FVEF VN-INDEX VN30 

P/E 12.2x 12.0x 11.5x 

P/B 2.0x 1.6x 1.8x 

ROE 16.6x% 15.9x% 17.0x% 

Số lượng cổ phiếu  
(No. of shares) 

40 400 30 

(Note: data as of Apr 30th, 2023)   

 

 

TOP 5 KHOẢN ĐẦU TƯ LỚN (Top constituents) 

PHÂN BỔ TÀI SẢN THEO NGÀNH (Asset allocation) 

CHỈ SỐ CƠ BẢN CỦA QUỸ (Financial ratios) 

25.5%

8.3%

10.2%

3.9%

28.5%

4.7%

3.0%

1.9%

4.7%
9.2%

Phân bổ tài sản 
Asset allocation

Ngân hàng Nguyên vật liệu Hàng tiêu dùng Dịch vụ tiêu dùng Tài chính

Công nghiệp Dầu khí Công nghệ thông tin Năng lượng Tiền mặt
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Về bối cảnh kinh tế thế giới, thị trường Trung Quốc bắt đầu mở cửa du lịch hoàn toàn từ 15/03/2023 và thị trường này được 

kỳ vọng là động lực chính cho tăng trưởng của kinh tế thế giới nói chung và kinh tế Việt Nam nói riêng từ Q2/2023 trở đi.  Tuy 

vậy PMI Trung Quốc đang suy giảm nhanh hơn kỳ vọng trong tháng 3 đang gây ra lo ngại về những kỳ vọng vào thị trường 

này sễ hỗ trợ phần còn lại của thế giới. 

China fully reopened its travel from 15 March 2023, and is expected to be a key driver of global economic growth in general and Vietnam in 

particular from Q2/2023. Unexpectedly, China's PMI in March, released last week, which signaled a slower-than-expected recovery, 

worsening investor confidence. 

Chỉ số PMI của Trung Quốc giảm trở lại trong tháng 3/2023 

China PMI at slower pace in Mar 2023 

 

Bên cạnh đó, bối cảnh kinh tế thế giới còn nhiều bất ổn khi lạm phát còn cao tại US và EU, FED tăng lãi suất trong bối cảnh 

rủi ro nợ công leo cao và rủi ro suy thoái kinh tế. Cuối tháng 4, ngân hàng lớn thứ 14 của Mỹ First Republic Bank trở thành 

ngân hàng thứ 3 chính thức phá sản với tổng tài sản 229 bn $, mặc dù JP Morgan chính thức công bố mua lại First Republic 

Bank sau đó nhưng vẫn dấy lên lo ngại về an toàn hệ thống ngân hàng của Mỹ. 

In addition, there are a lot of uncertainties, including persistently high inflation in developed countries, FED rate hike, US debt default and 

global recession possibility. After the third US bank declared bankruptcy at the end of April, concerns about the stability of the US banking 

system have raised. 

Thị trường chứng khoán Việt Nam tháng 4 biến động trong biên độ hẹp, VN-Index đóng cửa tại 1,049.12 điểm (-1.46% so với 

tháng trước) trong bối cảnh kinh tế thế giới vẫn đang có nhiều yếu tố bất ổn, trong khi đó nền kinh tế trong nước bắt đầu bị 

ngấm ảnh hưởng từ lãi suất cao, xuất khẩu yếu, tiêu dùng giảm và thị trường bất động sản vẫn đang rơi vào trạng thái đóng 

THÔNG TIN THỊ TRƯỜNG TRONG THÁNG 

Market movement 
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băng và khó khăn do tàn dư của cú sụp đổ từ kênh trái phiếu doanh nghiệp. Kết quả kinh doanh Q1/2023 giảm mạnh tại tất 

cả các nhóm ngành khiến tâm lý nhà đầu tư khá thận trọng. Sau khi mua ròng tích cực trong tháng 3 thì khối ngoại trở lại bán 

ròng -2,543 tỷ VND trên cả hai sàn HSX và HNX trong tháng 4, trong khi đó tâm lý nhà đầu tư cá nhân vẫn chưa tích cực và 

xu hướng chung vẫn là trading ngắn hạn. 

Amid global headwinds, the VN-Index was volatile in the small-band during April and closed at 1049.12 points (-1.46% mom). Meanwhile, 

the Vietnam economy was impacted by high lending rates, weak export values, and low consumer spending. After the C-bond market 

collapsed, the Vietnamese real estate market remained frozen. Not good released Q1 results worsen investors’ sentiment. In terms of flows, 

foreigners switched from a net buying position in March to a net selling position in April totaling 2,543 billion VND. Short-term trading on the 

stock market was prompted by retail investors' gloomy sentiment in the meantime. 

Số liệu tăng trưởng lợi nhuận sau thuế quý 1/2023  

(Net profit after tax growth data in Q1/2023) 

 

Tăng trưởng tín dụng tính đến 20/04/2023 +2.57% (so với cuối năm 2022), mức tăng thấp so với con số 6.42% cùng kỳ năm 

ngoái nguyên nhân chính do cầu tín dụng mảng bất động sản giảm, nhu cầu vay sản xuất và xuất khẩu cũng giảm mạnh. 

As of April 20th, 2023, credit growth was +2.57% (ytd) compared to growth of 6.42% during the same period last year, mostly due to a 

considerable decline in the demand for real estate loans and a slowdown in both manufacturing and export activities. 

Chính phủ liên tuc ban hành các biện pháp và thông tư hỗ trợ nền kinh tế nói chung và thị trường bất động sản nói riêng. Đàu 

tháng 4, Ngân hàng Nhà nước hạ trần lãi suất tiền gửi 0.5% từ 6% về 5.5% và hạ lãi suất tái chiết khấu giảm từ 6% về 5.5% 

nhằm giảm mặt bằng lãi suất cho vay trên thị trường. Trong tháng 4, Ngân hàng Nhà nước đồng thời ban hành 2 thông tư 02 

về tái cấu trúc nợ vay, giãn nợ và không chuyển nhóm nợ và thông tư 03 quy định về các ngân hàng mua lại trái phiếu doanh 

nghiệp. 
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To promote the economy in general and the real estate sector in particular, the Vietnam government continually released solutions and 

circulars. In an effort to cut the lending rate, the SBV lowered the cap of 6m deposit rate from 6% to 5.5% and the refinancing rate from 6% 

to 5.5% at the beginning of April and continually released Circular 02 and 03 regulated restructured loan payment terms and borrower loan 

groups, banks corporate bond buyback activities, respectively. 

Về thị trường bất động sản nói riêng, chính phủ liên tục đẩy nhanh quá trình gỡ vướng thủ tục pháp lý cho các dự án bất động 

sản của Novaland, Hưng Thịnh … Tháng 4 cũng là tháng cao điểm của Đại hội cổ đông và công bố báo cáo tài chính Quý 1, 

dòng tiền phân hóa mạnh theo kết quả quý 1 và kế hoạch kinh doanh 2023 mà các công ty công bố. Theo đó, phần lớn các 

doanh nghiệp đều đặt kế hoạch kinh doanh giảm. Theo thống kê của Fiin Group, Ngành Ngân hàng đặt kế hoạch kinh doanh 

+13.6%, dịch vụ tài chính (công ty chứng khoán) tăng 41%, nhóm Bất động sản, Tài nguyên cơ bản, Công nghệ thông tin đặt 

kế hoạch tăng trưởng. Ngược lại, nhóm dầu khí, Hóa Chất, Tiện ích đặt kế hoạch giảm.  

Regarding the domestic real estate market, the government has provided significant assistance with legal solutions of renowned brand 

names such as Novaland, Hung Thinh Corp … 

Annual General Meetings, which feature the release of Q1 results, outlook and guidance of companies in 2023, also take place in April. As 

a result, market flows will mostly be based on Q1 earnings and 2023 outlook. According to statistics from Fiin Corp, only banking, financial 

services, real estate, basic materials, and technology are expected to have greater guidance in 2023, whereas the majority of companies 

have set lower targets for this year. 

Về cơ bản, thị trường đang trong giai đoạn định hình lại sau những cú sốc và nhà đầu tư chờ đợi những số liệu kinh tế khởi 

sắc hơn để giúp thị trường đi lên ổn dịnh và bền vững. Chúng tôi duy trì nhận định rằng các doanh nghiệp đầu ngành và có 

chỉ số tài chính tốt sẽ vượt qua giai đoạn khó khăn này nhanh hơn và có sức bật tốt hơn nhóm cổ phiếu còn lại. 

Basically, the stock market is undergoing reform after numerous shocks, and awaiting for better macroeconomic data that will increase 

investor confidence and support for the stock market's sustainable expansion. We continue to believe that leading companies with strong 

financial ratios will get through this challenging time and outperform the others. 


